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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referansi 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 77.073.255 81.739.084
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 20.116.248 11.101.345
Finansal Yatirimlar 4 - 8.997.784
Ticari Alacaklar 6 34.959.092 35.398.098
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 34.959.092 35.398.098
Diger Alacaklar 7 5.644.971 6.650.795
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4.878.340 5.617.636
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 766.631 1.033.159
Stoklar 8 9.851.370 12.950.420
Pesin Odenmis Giderler 9 4.989.012 4.126.596
Mliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4.989.012 4.126.596
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 17.846 291.031
Diger Dénen Varliklar 1.494.716 2.223.015
Mliskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 1.494.716 2.223.015
ARA TOPLAM 77.073.255 81.739.084
Duran Varhklar 72.944.491 60.117.292
Ticari Alacaklar 6 3.531.558 -
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.531.558 -
Diger Alacaklar 7 3.918.721 2.750.118
Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3.918.721 2.750.118
fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -
Maddi Duran Varliklar 10 52.402.867 51.275.831
Binalar 10 25.041.147 25.200.891
Tesis, Makine ve Cihazlar 10 25.681.323 24.599.997
Tasitlar 10 22.432 26.638
Mobilya ve Demirbaslar 10 1.316.691 1.446.305
Yapilmakta Olan Yatirimlar 10 341.274 2.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 965.222 971.954
Bigisayar Yazilimlari 11 965.222 971.954
Pesin Odenmis Giderler 9 10.268.776 3.302.481
Tligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
Tligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 10.268.776 3.302.481
Ertelenmis Vergi Varlig 1.857.347 1.816.908
Diger Duran Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 150.017.746 141.856.376

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
fliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar
Banka Kredileri
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart
Tliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli

Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart
Banka Kredileri
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

Ticari Borglar

Mliskili Taraflara Ticari Borglar

Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Tliskili Taraflara Diger Borglar

Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler

Mliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler

fliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Dénem Kart Vergi Yikimlilagi
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Tliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Mliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
ARA TOPLAM

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar
Banka Kredileri
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Mliskili Taraflara Diger Borglar
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Tliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Mliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Paylara liskin Primler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar
Net Dénem Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Dénem Gec¢mis Donem
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
62.444.204 59.050.882
12.805.782 7.184.043
12.805.782 7.184.043
12.785.737 7.184.043
20.045 -
18.985.299 29.445.221
18.985.299 29.445.221
14.602.165 25.264.622
4.383.134 4.180.599
27.123.427 19.603.042
6.994 -
27.116.433 19.603.042
566.931 833.385
1.104.989 1.092.836
1.104.989 1.092.836
137.565 62.821
137.565 62.821
366.393 469.512
1.353.818 360.022
1.353.818 360.022
62.444.204 59.050.882
27.028.247 23.531.125
24.127.980 20.672.302
24.127.980 20.672.302
17.426.209 13.957.139
6.701.771 6.715.163
1.696.550 1.756.686
1.696.550 1.756.686
1.203.717 1.102.137
1.203.717 1.102.137
60.545.295 59.274.369
60.545.295 59.274.369
30.000.000 30.000.000
13.845.901 13.845.901
29.921 (169.734)
29.921 (169.734)
1.407.616 1.407.616
1.407.616 1.407.616
14.190.586 3.308.321
1.071.271 10.882.265
150.017.746 141.856.376

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Esas Faaliyet Kar1/Zarar

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FiNANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Dénem Kar/Zararimin Dagihimm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay Bagina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansi 31 Mart 2017 31 Mart 2016
12 26.348.787 20.304.729
12 (22.388.391) (15.696.066)
3.960.396 4.608.663
(583.408) (832.142)
(1.361.137) (981.763)
13 3.234.591 1.851.474
13 (1.655.146) (3.604.941)
3.595.296 1.041.291
208.213 8.421.129
- (917.625)
3.803.509 8.544.795
14 1.131.166 5.869.131
14 (3.587.364) (3.847.311)
1.347.311 10.566.615
(276.040) (916.369)
(366.393) (98.019)
90.353 (818.350)
1.071.271 9.650.246
1.071.271 9.650.246
1.071.271 9.650.246
1.071.271 9.650.246
15
0,0357 0,3217

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TiCARET A.S.
1 OCAK - 31 MART 2017 DONEMINE AIT KAPSAMLI KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem
1 Ocak-
31 Mart 2017

Onceki Dénem
1 Ocak-
31 Mart 2016

DONEM KARI/ZARARI 1.071.271 9.650.246
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 199.655 237.518
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim ~ Kazanglar1 (Kayiplar),

Vergi Oncesi 249.569 296.897
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (49.914) (59.379)

DiGER KAPSAMLI GELIR 199.655 237518

TOPLAM KAPSAMLI GELiR 1.270.926 9.887.764

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim 1.270.926 9.887.764

Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -

Ana Ortaklik Paylar1 1.270.926 9.887.764

1.270.926 9.887.764

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

1 OCAK —31 MART 2017 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ONCEKi DONEM
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler
Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Dénem Kari (Zarar)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
31 Mart 2016 itibariyla bakiyeler

CARIi DONEM
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler
Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Donem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
31 Mart 2017 itibariyla bakiyeler

Yeniden Degerleme ve Olgiim

Kazang / Kayiplari Birikmis Karlar
Tanimlanmig Fayda Planlarinin Kardan Ayrilan
Paylara iligkin Birikmis Yeniden Olgiim Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Donem Kari / Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye  Primler/iskontolar Kazanglari/Kayiplari Yedekler Kar / Zararlari Zarar1 Toplami1

30.000.000 13.845.901 46.385 830.261 2.154.455 1.731.221 48.608.223
- - - - 1.731.221 (1.731.221) -

- - 237.518 - - 9.650.246 9.887.764

- - - - - 9.650.246 9.650.246

- - 237.518 - - - 237.518
30.000.000 13.845.901 283.903 830.261 3.885.676 9.650.246 58.495.987

Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazang / Kayiplari Birikmis Karlar
Tanimlanmig Fayda Planlarinin Kardan Ayrilan
Paylara iligkin Birikmis Yeniden Olgiim Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Donem Kari / Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye  Primler/iskontolar Kazanglari/Kayiplari Yedekler Kar / Zararlar Zarar1 Toplami

30.000.000 13.845.901 (169.734) 1.407.616 3.308.321 10.882.265 59.274.369
- - - - 10.882.265 (10.882.265) -

- - 199.655 - - 1.071.271 1.270.926

- - - - - 1.071.271 1.071.271

- - 199.655 - - - 199.655
30.000.000 13.845.901 29.921 1.407.616 14.190.586 1.071.271 60.545.295

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

1 OCAK -31 MART 2017 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Donem Onceki Donem
Referansi 31 Mart 2017 31 Mart 2016
A. Tsletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar1 4.571.882 1.885.647
Donem Kari/Zarar 1.071.271 9.650.246
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zararr) 1.071.271 9.650.246
Diénem Net Kari/Zarar1 Mutabakatu ile ilgili Diizeltmeler 1.584.930 1.088.639
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 10,11 859.598 841.729
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler (20.130) (108.630)
Diger Deger Diisikliikleri (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 384.963 475.061
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 384.963 409.593
Diger Kargiliklar (Iptalleri) ile flgili Diizeltmeler - 65.468
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 368.420 (795.303)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklart ile flgili Diizeltmeler (64.018) 388.900
Vergi Gideri/Geliri ile flgili Diizeltmeler (143.558) 286.882
Nakit Dist Kalemlere iligkin Diger Diizeltmeler 199.655 -
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 2.287.735 (10.078.635)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artss) ile Tlgili Diizeltmeler 6,7 (1.983.154) (403.703)
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) - -
ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.983.154) (403.703)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 (209.200) 1.133.166
[liskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (475.728) 1.133.166
ligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 266.528 -
Stoklardaki Azalislar (Artislar) {le flgili Diizeltmeler 8 3.119.180 (3.692.472)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (7.372.154) 6.204.262
Ticari Borglardaki Artig (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 6 7.260.859 (2.769.274)
liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7.088 -
{liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7.253.771 (2.769.274)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) (266.454) (486.684)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler (47.983) (1.160.512)
[liskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) - -
liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (47.983) (1.160.512)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azals) 74.744 (8.903.418)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 1.711.897 -
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 1.001.484 -
Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 710.413 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 4.943.936 660.250
(Odenen Faiz (502.231) 787.172
Alnan Faiz 130.177 438.225

Vergi ladeleri/Odemeleri

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

1 OCAK -31 MART 2017 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Donem Onceki Donem
Referansi 31 Mart 2017 31 Mart 2016
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 7.173.050 14.457.732
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 10,11 46.955 23.765.645
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 46.955 23.765.645
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglari 10,11 (2.026.857) (2.307.685)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Ctkislar: 10 (2.012.718) (1.307.685)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 11 (14.139) (1.000.000)
Diger Uzun Vadeli Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Alnan Faiz 155.168 84.427
Vergi ladeleri/Odemeleri - -
Vadeli Mevduat Edinimi Nakit Cikist 4 8.997.784 (7.084.655)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (3.414.998) (25.940.530)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 5.057.278 9.688.525
Kredilerden Nakit Girigleri 5 4.097.018 9.688.525
Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girisleri 960.260 -
Borg¢ Odemelerine [liskin Nakit Cikislart 5 (8.472.276) (38.350.587)
Kredi Geri Odemelerine {liskin Nakit Cikiglar1 (7.081.575) (13.085.111)
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg
Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (1.390.701) (25.265.476)
Diger Nakit Girigleri/ Cikigslari - 2.721.532
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/(Azahs) (A+B+C) 8.329.934 (9.597.151)
D. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi 684.969 (172.738)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azals) (A+B+C+D) 9.014.903 (9.769.889)
E. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 3 11.101.345 26.864.230
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 3 20.116.248 17.094.341

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Faaliyet Konusu;
Tuggelik Aliminyum ve Metal Mamulleri Sanayi ve Ticaret Ltd. S$ti. (“Sirket”) 01.03.1988 tarihinde

kurulmustur. Sirket 21.12.2012 tarihinde nevi degistirerek Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamulleri Sanayi ve
Ticaret AS haline doniismiistiir.

Sirket’in, adresi ve baslica faaliyet merkezi Emek Mah. Nato Yolu No: 282 Sancaktepe / Istanbul’da
bulunmaktadir. Ayrica Tagocaklar1 Mevkii Gebze / Kocaeli adresinde de igyeri bulunmaktadir.

Sirketin rapor tarihi itibariyla agirlikli olarak yapmis oldugu faaliyet, aliiminyumdan otomotiv ve beyaz esyaya
parga liretmektir.

Sirket, Avrupa’daki otomotiv markalar1 i¢in motor aksami, giivenlik ve gaz salinimu ile ilgili yiiksek katma
degerli pargalar {iretmektedir.

Beyaz esya lreticilerine, elektrik motoru ve beyaz esya {lizerinde bulunan malzeme ve ekipmanlari
iretmektedir.

Sirket halka acik olup Sirket’in hisseleri 16 Haziran 2014 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) islem
gormektedir. Sirketin islem gordiigii pazar Ana Pazar olup, A grubu hisse olarak iglem gérmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla personel sayis1 226’dir. (31 Aralik 2016: 275 “dir.)

Sirket’in esas kontroliinii elinde tutan taraf yonetim kurulu basgkani olan Mehmet Nergiz’dir. 31 Mayis 2016
tarih ve 9086 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen genel kurul toplantisinda yonetim kurulu
tiyelikleri ile ilgili 8” nci maddesinde Mehmet Nergiz, Tuba Nergiz, Burak Nergiz, Mustafa Sahin Ersoy ve
Burcuhan Yildiran’in 3 yil siireyle gorev yapmak iizere yonetim kurulu iiyeliklerine se¢ilmislerdir.

Sirket’in istirakleri ve bagli ortakligi bulunmamaktadir. Sirket’in 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen
istiraki bulunmamaktadir.

1.2 Sermaye Yapisi;

31 Mart 2017 tarihi itibariyla sirket sermayesi 30.000.000 TL, kayitli sermaye tavani ise 100.000.000 TL’dir.
Sirketin sermayesi ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida listelenmistir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ad1 Soyadi Pay Oran1 % Pay Tutar1 Pay Oran1 % Pay Tutar1
Mehmet NERGIZ 37,71 11.311.593 37,71 11.311.593
Tuba NERGIZ 15,83 4.750.000 15,83  4.750.000
Diger 46,46 13.938.407 46,46  13.938.407
Toplam 30.000.000 30.000.000
Odenmemis Kisim (-) - - - -
Odenmis Sermaye 100,00 30.000.000 100,00  30.000.000

Sirketin Borsa Istanbul A.S’deki acgiklamasma gore endekslerde kullamilan fiili dolasimdaki pay oram
25 Nisan 2017 itibariyla % 46,46°dur.
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1.3 Finansal Tablolarin Onaylanmasi;

Sirketin 31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve
28 Nisan 2017 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un yayimlandiktan sonra finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Tiirk Vergi
Kanunlan ile T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam ve ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki ara dénem finansal tablolar 2016 yili TMS Taksonomisine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete“de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis
olup, Tebligin 5.maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiririilige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Konsolidasyon Esaslari
Sirketin konsolidasyona tabi sirketi bulunmamaktadir.
Netlestirme — Mahsup

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilkiimliliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Ol¢iim, Raporlama Para Birimi

Olgiim, Raporlama Para Birimi; Sirket ticari islemlerini ABD Dolar;, EURO ve TL para birimlerini
kullanarak yerine getirmektedir. Sirket satiglarinin bir kismi1 EURO ve TL, kredileri EURO, ABD Dolari,
personel maas 6demeleri, genel gider ddemeleri gibi islemleri TL kaynaklidir. Sirket bu kistaslar1 dikkate
alarak fonksiyonel ve raporlama para birimini TL kabul etmistir.

Cari donem ve onceki donem finansal durum tablolar1 SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-
7642 sayili karari uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gergeklesmedigi igin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.

Cari donem ve Onceki dénem bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil
6zkaynak kalemleri, nominal degerleriyle raporlanmistir.

Yabaneci Para Cinsinden Islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tiirk Lirasi’na ¢evirirken islem tarihinde gecerli
olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borclar bilango
tarihindeki TCMB doviz alis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri
ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

9



TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket Finansal Durum Tablosu’nu (Bilangosu),
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu,
Ozsermaye Degisim Tablosu ve Nakit Akis Tablosunu 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibariyla
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.  Sirket
son olarak KGK tarafindan yayinlanan 2016 TMS Taksonomisini dikkate alarak finansal tablolarim
sunmustur.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi:

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

2.2.Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki donemlere
iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmal
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. (Not: 2.1)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

2.4.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit ylkiimliilikler
icin elde bulundurulan ve yatirnm amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin
nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve
degerindeki degisim riskinin ise onemsiz olmasi sarttir.
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Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin ayrilmaz pargasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil
edilecek finansal araglar; c¢ekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo
islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatirimlar
arasinda gosterilir), edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmig devlet tahvili ve hazine bonolar1 veya
aktif bir piyasasi olan likit diger bor¢lanma araglari, para piyasalarindan alacaklardan olugmaktadir.

Sirketin mali tablolarinda nakit ve nakit benzerleri olarak bilango tarihi itibariyla kasa mevcudu, vadesiz banka
mevduati1 ve vadesi dolan ¢ekleri raporlanmustir.

2.4.2. Finansal Yatirnnmlar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TMS 39°da (erken uygulayanlar icin TFRS 9’da)
tanmimlanan finansal varliklardan, yatirim amaciyla tutulanlarlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar, Ticari ve diger alacaklar ile Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar disinda
kalanlar bu kalemde gosterilir:

Donen varliklar icinde siniflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit yiikiimliilikklerin yerine getirilme
amac1 diginda, atil fonlarmi degerlendirilmesi, dogrudan faiz, temettii geliri, alim- satim kar1 vs. elde
edilmesi veya bir zarardan korunma amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.

Finansal varliklardan, raporlama giinii itibartyla vadesine 12 aydan daha kisa siire kalanlarla, vadesi daha
uzun olmakla birlikte 12 ay iginde elden ¢ikarilmasi diisiiniilenler, donen varliklar iginde “Finansal
Yatirimlar”da; vadesine 12 aydan daha uzun siire kalanlarla, 12 aydan uzun siire elde tutulmasi diisiiniilenler
ise duran varliklar i¢inde “Finansal Yatirimlar”da gosterilir.

2.4.3. Tiirev Araclar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal yiikiimliilik tanimina uyan tiirev araglarin TMS 39 (TFRS
9) hiikkiimleri ¢er¢evesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.

Sirketin bilango tarihi itibariyla tiirev araclart mevcut degildir.

2.4.4. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatirimlar disinda kalan
alacaklar burada gosterilir.

Sirketin bilango tarihi itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden alacagi mevcut degildir.
2.4.5. Ticari Alacaklar/iliskili Taraflar

- Ticari Alacaklar

Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iliskin olarak finansal tablolara alinan miisterilerden olan
alacaklardir.

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardimn 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun
(alacagin) ticari borg (ticari alacak) olabilmesi igin faturasimin kesilmis veya benzer sekillerde tedarikgiyle
(miisteriyle) taraflari baglayic1 sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla
finansal tablolara alinma Kkriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata varilmamus borglar
(alacaklar) tahakkuk olarak siniflandirilir.
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Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki iilkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z
konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Alacak” ve “Ticari Borg¢” kalemleri iginde
gosterilir.

Ticari alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayr1 bir alt kalemde gosterilir.
Verilen depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda gosterilir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsiligi degil faiz geliri, kur farklari vb.
karsilig1 finansal tablolara alinmakla birlikte, bu tutarlar da ticari alacaklarda gosterilir ve ilgili agiklamalar
dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz gelirleri, kur farklari vb. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir
Tablosunda ise Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler iginde gosterilir.

Ticari alacaklarin paraya ¢evrilmesi i¢in gegen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet
dongisii iginde ise bu tiir alacaklarin dénen varliklarda siniflandiriimasi esastir.

Sirketin bilango tarihi itibariyla ticari alacagi agiklamalarina Not 6’da yer verilmistir.
- Iligkili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslart
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmustir.

2.4.6. Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatirnmlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar, iliskili
taraflardan diger alacaklar, cari donem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden alacaklar ve
diger ¢esitli alacaklar 6rnek olarak gosterilebilir.

Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayr: bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak gosterilir.

Sirketin bilango tarihi itibariyla diger alacag: agiklamalarina Not 7°de yer verilmistir.

2.4.7. Stoklar

Isletmenin olagan faaliyetleri kapsaminda satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilen, iiretim
stirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin
gosterildigi kalemdir.  Verilen siparis avanslar1 stok niteliginde olmayip, ilgili stok muhasebelestirilene
kadar “Pesin Odenmis Giderler”de gosterilir. Sirket, stoklarmn maliyetinin hesaplanmasinda ortalama maliyet
yontemini kullanmaktadir. Sirketin bilango tarihi itibariyla stok aciklamalarina Not 8’de yer verilmistir.

2.4.8. Canh Varhklar

TMS 41 kapsamindaki canli varliklar ile hasat anindaki tarimsal triinler, tarimsal faaliyetle ilgili olmalar
durumda bu kalemde gosterilir. Bu kalem, sadece tarimsal faaliyette bulunan isletmeler tarafindan kullanilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla canli varligi bulunmamaktadir.
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2.4.9. Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarik¢ilere yapilan ve daha sonraki bir donemde (veya donemlerde) gider ve maliyet
hesaplarina aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda ilgili tutarlar
diger donen/duran varliklar iginde sunulur.Sirketin mali tablo donemi itibariyla pesin 6denmis giderler
actklamalarima Not 9 ‘da yer verilmistir.

2.4.10. Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varhiklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi cercevesinde, pesin 6denen ve indirim konusu yapilabilecek gelir
iizerinden 6denecek c¢esitli vergi ve fonlar gibi cari donem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde gosterilir.

2.4.11. Diger Donen/Duran Varhklar

Devreden KDV, indirim KDV, diger KDV, sayim ve teselliim noksanlar1 gibi yukaridaki kalemlerde
gosterilmeyen donen/duran varliklar bu kalemde gosterilir.

2.4.12. Satis Amacgh Siniflandirilan Duran Varhklar

TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi ¢ercevesinde,
defter degeri siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilacak olmasi
nedeniyle satig amagli olarak smiflandirilmis duran varliklar ile elden gikarilacak gruplara iliskin tiim
varliklar bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandirilmis duran varliklar ile elden ¢ikarilacak
gruplara iligkin tiim varliklar da, bunlarin ortaklara dagitma yoniinde taahhiitte bulunuldugu
andan itibaren bu kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu varliklar1 ifade edecek sekilde
isimlendirebilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla satis amagli siniflandirtlan duran varligi bulunmamaktadir.

2.4.13. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardi uyarinca &zkaynak yodntemiyle
degerlenen istirakler ile is ortakliklar1 bu kalemde gosterilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen istirakler ile is ortakliklar
bulunmamaktadir.

2.4.14. Yatinm Amach Gayrimenkuller

TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller Standardi ¢ercevesinde, kira geliri veya deger artis kazanci ya da
her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gore kiraci tarafindan)
elde tutulan gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binamin bir kismu) bu kalemde gosterilir.
Gayrimenkuliin finansal kiralamaya konu olmas: halinde TMS 17 Kiralama islemleri Standardinda belirtilen
aciklamalar ilave olarak yapilir.

Yatirim amagh gayrimenkul tammmina girmesi ve kiracinin gercege uygun deger yontemini kullanmasi
durumunda, faaliyet kiralamas: gergevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir hakkin
yatirim amacli gayrimenkul olarak bu kalemde gosterilmesi miimkiindiir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla yatirim amagh gayrimenkulii bulunmamaktadir.
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2.4.15. Maddi Duran Varhklar

Mal ve hizmet iretimi veya arzinda kullanilmak, baskalarina kiraya verilmek veya idari amaglar
cergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi ongoriilen fiziki niteligi
bulunan duran varliklardir. TMS uyarinca maddi duran varliklar, Finansal Durum Tablosunda ya da
dipnotlarda, arazi ve arsalar, binalar, tesis, makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, yapilmakta olan
yatirimlar, maden kaynaklarinin arastirilmasi ve degerlendirilmesine iliskin varliklar, diger maddi varliklar
vb. seklinde siniflandirilabilir.

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
belirtilir.

Sirketin amortisman uygulamasinda, maddi varliklarin degerleri tizerinden faydali 6miirleri esas alinarak
dogrusal amortisman yéntemi ile ayrilmaktadir.
Ekonomik Omrii

Binalar 10-40-50- y1l
Tesis, Makine ve Cihazlar 5-8-10-12-15 yil
Nakil Vasitalar 4-5 y1l
Demirbaglar 4-5-10-15 y1l

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi varligin hizmetten alinmas: sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Varliklarin nitelikleri ve isletmedeki fonksiyonu ile TMS 1’de yer alan diger kriterler g6z Oniinde
bulundurularak 6nemine binaen ayrica sunulmasi gerekenler Finansal Durum Tablosunda ayri bir kalem
olarak gosterilir.

Maddi duran varlik alimlari igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar bu kalemde degil,
“Pesin Odenmis Giderler” kalemi altinda gosterilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla maddi duran varlik agiklamalarina Not 10°da yer verilmistir.

-Maddi Olmayan Varhklar : Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran varliklar
bu kalemde gosterilir.

Bu varliklardan serefiye, tek olarak tammlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen, bir isletme
birlesmesinde edinilmis diger varliklardan ortaya ¢ikan gelecekteki ekonomik faydalari simgeleyen varlik
olup 6rnek formata uygun olarak Finansal Durum Tablosunda ayrica gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazilim programlari, -petrol,
dogal gaz gibi- yenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin arastiriimas: ve
degerlendirilmesine iliskin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde siniflandirilabilir.

Sirket’in maddi olmayan varliklar: elde etme maliyetleri iizerinden kayda alinmistir. Amortisman, varligin
faydali 6miirleri baz alinarak ayrilmaktadir.

Ekonomik 6miir
Bilgisayar Yazilimlar 3yl

Sirketin mali tablo donemi itibariyla maddi olmayan duran varlik agiklamalarma Not 11°de yer verilmistir.
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2.4.16. Ertelenmis Vergi Varhg

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gecici farklar, gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali
zararlar ve gelecek donemlere devreden kullanmilmamus vergi avantajlari nedeniyle gelir tizerinden alinan
vergilere iliskin gelecek donemlerde geri kazanilacak olan tutarlar: ifade eder.

Vergi mevzuati agisindan indirim imkani olmayan (siirekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi varlig
kalemi kullaniimaz.

2.4.17. Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiukiimliiliikler

Yikiimlilikler, gegcmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve &denmesi/ifasi durumunda,
ekonomik fayda iceren degerlerin isletmeden ¢ikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu tanim,
yiikiimliliklerin temel 6zelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosunda yer verilebilmesi igin
karsilamalart gereken temel kriterleri belirlememektedir. Bu nedenle, yikiimlilik tammi, finansal
tablolara yansitma kriterlerini tasimadigi i¢in Finansal Durum Tablosunda yer verilemeyen yiikiimlilikleri
de kapsamaktadir.

TMS 1’in 69-76 nc1 paragraflar ¢ercevesinde, asagidaki 6zelliklerden herhangi birini tasiyan ytkiamlilikler,
kisa vadeli olarak siniflandirilir:

(a)Normal faaliyet dongiisii i¢inde 6denmesinin beklenmesi;

(b)Oncelikle ticari amagla elde tutulmasi;

(c)Raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay i¢inde Gdenecek olmasi veya

(d)isletmenin yiikiimliiliigiin 6denmesini, raporlama déneminin (bilanco tarihinin) sonundan itibaren
en az on iki ay siireyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi. Yikiimliligiin,
kars: tarafin segimine bagli olarak 6zkaynaga dayali finansal arag¢ ihrag edilmesi suretiyle 6denmesine
yonelik hiikiimler, siniflandirilmasini etkilemez.

Isletme, diger biitiin yiikiimliiliiklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.4.18. Borg¢lanmalar

TMS 32’de tanimlanan finansal yiikiimliiliiklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiilen banka
kredileri, ihra¢ edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin anapara taksitleri ve
faizleri, finansal kiralama islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde
gosterilir.

Finansal borglanmalardan kisa vadeli yiikiimliiliklere iliskin yukarida yer verilen 6zellikleri tasiyanlar kisa
vadeli, digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal bor¢lanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araglar: Agciklamalar Standardi c¢ercevesinde

dipnotlarda ilgili agiklamalar yapilir. Sirketin mali tablo donemi itibariyla bor¢lanmalar agiklamalarina Not
5’de yer verilmistir.
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2.4.19. Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gosterildigi kalemdir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlarinin 6nemsiz olmas: halinde, “Kisa Vadeli Borglanmalar’la birlikte “Finansal Borglar” adli yeni ve
tek bir kalem altinda gosterilir.

2.4.20. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

TMS 32’°de tanimlanan finansal yiikiimliiliiklerden, borglanma niteligine sahip olmayan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiilmeyen tiirev
araclardan kaynaklanan yiikiimliiliikler, finansal garanti sozlesmeleri gibi finansal yiikiimliiliikler bu kalemde
gosterilir.

2.4.21. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Konsolidasyona dahil, finans sektoriinde faaliyet gosteren ortakliklarin, bu faaliyetlerinden kaynaklanan
borglart bu kalemde gésterilir. Dipnotta, her bir sektor bazinda ayrintiya yer verilir. Ornegin; bankacilik
faaliyetlerinden borglar (mevduat, katilim hesabi), sigortacilik faaliyetlerinden borglar (sigortacilik ve
reastirans faaliyetlerinden borglar, depolar, emeklilik faaliyetlerinden borglar vb.), finansal kiralama
faaliyetlerinden borglar vb. gibi.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla finans faaliyetinden borglari bulunmamaktadir.

2.4.22. Ticari Borglar

Ucgiincii Kisilere tedarikgi sifatlart dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37’nin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun ticari bor¢ olabilmesi icin faturasinin kesilmis veya
benzer sekillerde tedarikgiyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmig olmasi gerekir. Raporlama
tarihi itibariyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata varilmamig
borglar, aym paragrafta tahakkuk olarak siniflandirilmustir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki
tilkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda
“Ticari Borg” kalemleri iginde gosterilir.

Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger borglarda gosterilir.

Ticari borglarin varsa vade farklari, faiz vb. karsiliginda yapilan tahakkuklar da ticari borglarda gosterilir
ve bunlara iligkin agiklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklar Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamli Gelir Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” iginde gosterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dongiisii icinde ise bu tiir
borglarin kisa vadeli yiikiimliliklerde siniflandirilmas: esastir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla ticari bor¢lar agiklamalarina Not 6°da yer verilmistir.

2.4.23. Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar: gibi donem i¢inde calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglanilan tutarlar bu kalemde gosterilir. I¢erigini yansitmasi Kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarin Ucret

Tahakkuklar1” vb. sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin &nemsiz olmas: durumunda, ilgili tutar “Ticari
Borglar” kaleminde gosterilir.
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2.4.24. Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarik¢i veya
miisteri sifati tagimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden borglar,
diger gesitli borglar 6rnek olarak gosterilebilir.

Miskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan bor¢lanmalar bu kalemde degil
vadelerine gore kisa veya uzun vadeli bor¢lanmalar altinda gosterilir. Tutarlarin 6nemli olmasi durumunda,
bunlar igin ayr1 kalemler agilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla diger bor¢lar agiklamalarina Not 7°de yer verilmistir.

2.4.25. Devlet Tesvik ve Yardimlari

TMS 20 kapsaminda, varliklara iliskin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin secilmesi halinde
ertelenmis gelir olarak gosterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

2.4.26. Ertelenmis Gelirler

Gerek satis sozlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, miisterilerden veya diger kisilerden alinan
avanslar gibi karsiliginin tamami veya bir kismu, iginde bulunulan donemde tahsil edilen veya alacak olarak
tahakkuk ettirilen ancak gelecek donemlere ait olan gelirlere iliskin yiikiimliiliklerdir. Ertelenmis gelirlerin
onemsiz olmasi halinde, ilgili tutar diger kisa vadeli / uzun vadeli yikiimliliikler iginde gosterilir.

2.4.27. Donem Kéan Vergi Yiikimliiligii

TMS 12 kapsamindaki gelir tizerinden alinan vergilerin takip eden donemde vergi idaresine 6denmesi
beklenen kismui bu kalemde gosterilir. Dénem karinin pesin 6denen vergileri bu tutardan distilerek “Cari
Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar” kaleminde gosterilir.

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zarari iizerindeki vergi ylkimlilligii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
igermektedir.

Cari donem vergisi

Cari donem vergi yiikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve finansal durum
tablosu tarihi itibariyla gegerli olan ve yasallagsmis vergi oranlari ile yiiriirlikkteki vergi mevzuati uyarinca
hesaplanan vergi yiikkiimliliigi kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal durum tablosundaki kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasinda olusan gecici farklar ilizerinden hesaplanir. Varlik ve yiikiimliliiklerin vergi degeri,
vergi mevzuati c¢ergevesinde s6z konusu varlik ve ylkiimlilikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi
matrahint etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla
yuriirliikte olan veya yliriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlar
iizerinden hesaplanir.
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Ertelenmis vergi varligi veya yikiimliligl, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli, tiim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi

varliklar1 ve ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmisS verqisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

2.4.28. Karsihiklar

Karsiliklar, zaman1 veya tutari belli olmayan yikiimliliklerdir ve sirket yonetimi tarafindan yapilan en
gergekei tahmine gore hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi kapsaminda
calisanlara saglanan faydalara iliskin olan karsiliklar, finans sektorii faaliyetlerine iliskin karsiliklar ile
garanti karsiliklari, olasi tazminat, ceza ve zararlar, yeniden yapilandirma Karsiliklari, ekonomik agidan
dezavantajli sozlesmeler icin ayrilan karsiliklar gibi TMS 37 kapsaminda ayrilmig olan Karsiliklar1 gosteren
diger karsiliklar alt kalemlerde gosterilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg
tahakkuklarina (veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda odenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard: (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki odemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar: olarak
nitelendirilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25, kadinlar
icin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi
yapmak zorundadir. Kidem tazminatt 6demeleri, her hizmet yih i¢in 30 giinlik brit maas tizerinden
hesaplanmaktadir.  Hesaplamada reel iskonto orani ile gelecekte &denecek kidem tazminatinin bilango
tarihi itibartyla bugiinki degerleri bulunmaktadir.

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tamimlanmis fayda yikiimliliikleri ve plan varliklarm
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmig fayda yiikiimliliiklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
boylece TMS 19°un dnceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
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Degisiklikler, finansal durum tablolarinda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin plan agig
ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsaml
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir 6nceki baskisinda
aciklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine
tamimlanmig net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirim orami1 sonucu hesaplanan ‘net bir
faiz’ tutar1 kullanilmistir. TMS 19°da yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmustir.

Emeklilik planlar

Sirket’in emeklilik fayda planlar: bulunmamaktadir.
2.4.29. Cari Donem Vergisiyle Tlgili Bor¢lar

TMS 12 cergevesinde, gelir tizerinden alinan vergilerin takip eden dénemden sonraki dénemlerde vergi
idaresine 6denmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.

2.4.30. Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Vergilendirilebilir gegici farklar {izerinden gelecek donemlerde Odenecek gelir vergilerini ifade eder.
Vergi mevzuatt acisindan vergilendirme imkani olmayan (siirekli) tutarlara iligkin olarak “Ertelenmis
Vergi Yikimliligi” kalemi kullanilmaz.  Sirketin mali tablo donemi itibariyla ertelenmis vergi
yiikiimlilagi yoktur.

2.4.31. Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sayim ve teselliim fazlalari, diger ¢esitli bor¢ ve yiikiimliiliikler gibi yukaridaki kalemlerde gosterilmeyen
kisa vadeli / uzun vadeli yiikiimliiliikkler bu kalemde gosterilir.

2.4.32. Satis Amach Siniflandirilan Varhk Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler

TFRS 5 gergevesinde, defter degeri siirdirilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitas: ile
geri kazanilacak olan elden ¢ikarilacak gruplara iliskin yiikiimliikikler bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 wuyarinca ortaklara dagitim amaciyla simflandirilmis elden ¢ikarilacak gruplara
iliskin yikimlilikler de, ortaklara dagitma yoniinde taahhiitte bulunulan tarihten itibaren bu kalemde
gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu yiikiimlilikleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla satis amaglh siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yiikiimliiliigii yoktur.
2.4.33. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tiim yikuamliliklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye kalan
varliklar tizerindeki paylardir. Odenmis sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, sermaye diizeltmesi olumlu
farklar1, kardan kisitlanmis yedekler, gegmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarari burada gosterilir.

2.4.34. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklarn

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar, en son 31 Arahk 2004
tarihi itibartyla TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon

muhasebesine tabi tutulmustur.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla sermaye diizeltme olumlu farki mevcut degildir.
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2.4.35. Geri Ahinmis Paylar (-)

TMS 32’nin 33 incii paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarimi almas: durumunda, bu paylara
iliskin alim bedelleri 6zkaynaktan disiilerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Paylarin
konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle
birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda “Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde gosterilir, geri
alinmig paylarin alim1 ve satimi neticesinde dogan farklar kér veya zararda gosterilmez.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla geri alinmis pay mevcut degildir.
2.4.36. Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarmin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmas: halinde édenmis
sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, 6denmis sermaye
disindaki bir kalemle diizeltilmesini saglamak icin kullanilir. Sirketin mali tablo donemi itibariyla karsilikli
istirak sermaye diizeltmesi mevcut degildir.

2.4.37. Paylara fliskin Primler/iskontolar

Pay ihrag¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol giicii devam eden ortakliklarin pay satig karlar1 gibi
sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir pargasi sayilan tutarlarin izlendigi kalemdir.

Nominal degerin altinda bir fiyatla ihrag edilen paylara iliskin nominal deger ile ihrag fiyati arasindaki fark
nedeniyle olusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

2.4.38. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 donemde dogrudan 6zkaynak
unsuru olarak raporlanan ve higbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak yeniden degerleme ve Ol¢iim
kazang/kayiplar1 (maddi duran varliklar yeniden degerleme artig/azalislari, maddi olmayan duran varliklar
yeniden degerleme artig/azaliglari, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar) ile diger
kazang ve kayiplar gibi gelir unsurlari izlenir

Sirketin mali tablo donemi itibariyla kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak kidem tazminati
aktiieryal kazang ve kayiptan kaynaklanan birikmis diger kapsamli gelirler veya giderleri mevcuttur.

2.4.39. Kar veya Zararda Yeniden Siniflanchrilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya c¢iktiklari donemde
dogrudan 6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci para ¢evirim
farklar1, Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplar (Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme ve/veya simflandirma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin diger
kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylar), Riskten korunma kazang/kayiplart (Nakit akig
riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Yurtdisindaki isletmeye iliskin yatirrm riskinden korunma
kazanglari/kayiplar1) ile Diger kazang/kayiplar gibi kapsamli gelir (gider) unsurlar izlenir. Sirketin mali
tablo donemi itibariyla kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler mevcut degildir.
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2.4.40. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagiim amaci disinda ayrilmis yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar (6rnegin istirak satis kazanclarindan vergi avantaji elde edebilmek) icin ayrilmis
yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilecek olup, TMS ¢ercevesinde yapilan
degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar ge¢mis yillar kar/zarariyla iligkilendirilir.

2.4.41. Ge¢mis Yillar Kar / Zararlan

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan -dolayisiyla kisitlanmamis olan- olagan istii yedekler de birikmis kar sayilir ve
bu kalemde gosterilir.

2.4.42. Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlariin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetene§i hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari
ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit
akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

2.4.43. Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatin1 sagladigi faaliyetleridir. Asagida tanimi yapilan yatirnm ve
finansman faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda degerlendirilir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarin gercege uygun degeri lizerinden 6lgiiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir. Sirket’in baslica faaliyet
konusu her tlirlii metalin alim ve satimu ile imalati, ithalati ve ihracatin1 yapmaktir. (Not: 12)

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu surece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitl
degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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Mallarin satig1

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

- Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

- Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

- Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast, ve

- Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlciilmesi.

Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplar: ile dogrudan iliskilendirilmesi esasi uyarinca, hasilatin finansal
tablolara alinmasiyla es zamanli olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosuna yansitilan, hasilat
unsurlarinin maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satiglarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans sektori
faaliyetleri olmak tizere ayr1 ayr gosterilir. (Not: 12)

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari ve devlet tahvilleri
tizerindeki birikmis faiz ve primi igermektedir.

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
2.4.44. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Standardi gergevesinde dogrudan kar veya zararla iligskilendirilen arastirma ve gelistirme giderleri ayr1 ayn
gosterilir. S6z konusu giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle, ¢alisanlara saglanan faydalar
da dahildir.

2.4.45. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde, hasilat
tanimin1 karsilamayan kazanglar, satiglarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatinm ve finansman faaliyeti
kapsamina girmedigi igin esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerdir.
(Not:13)

2.4.46. Yatirim Faaliyetleri

Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatirimlarin elde
edilmesi ve elden c¢ikarilmasina iliskin faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin yatirnm faaliyetleri kapsamina
girdigi TMS 7 gercevesinde degerlendirilir.

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iligkin giderler diisiilmek suretiyle yatirim faaliyeti
kar/zarar1 bulunur. Ozkaynak yontemine goére degerlenen yatirimlarin varsa kar veya zarar paylar ilgili
kaleme eklenir ya da gikarilir. Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatinmlarin, raporlayan isletmenin esas
faaliyetinin parcasi olmasi: durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler Bolimii”nde raporlanir.
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2.4.47. Finansman Gelirleri/Finansman Giderleri

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana
getiren faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 cercevesinde
degerlendirilir.

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden o6nce odenmemis faizin tahakkuku durumunda;
sonradan tahsil edilen faiz, edinim oncesi ve edinim sonrast dénemlere ayrilir ve yalnizca edinim
sonrasina ait gelir olarak finansal tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile
bor¢lanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklar1 oSlgiide olmak tzere,
kur farklar: finansal giderlerde gosterilmektedir. (Not:14)

2.4.48. Hisse Basina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakhigin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kazang¢ veya zararinin
(pay), donemin adi hisse senedi sayisinin agirhklh ortalamasina (payda) bolinmesiyle hesaplanir.
Sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin
payina disen kar veya zarar ile agirlikli  ortalama hisse senedi sayisini, sulandirma etkisi olan
potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gore diizeltir. (Not:15)

2.4.49. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanct para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tizerinden donem
sonunda TL’ye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna ve /veya
bilangoya yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan donem sonunda kullanilan yabanci para kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Amerikan Dolar1 3,6386 3,5192
Avro 3,9083 3,7099

2.4.50. Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilan¢o tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir.
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2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlarn

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliilikklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimmlarm kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

2.6. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Cari donem itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlan disinda 6nceki yilda kullamilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

TFRS 11 Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler); TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil
eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu
degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek
faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve
diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasin
gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin
gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerinde
hicbir etkisi olmamustir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler); TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varliklar
icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini 6nemli dlgiide siirlandirmistir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde higbir etkisi olmamustir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler);
TMS 16°da, “tastyici bitkiler”in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte iiziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik simifindan olan tasiyici bitkilerin,
olgunlagma doneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan {irlin verme Omrii
stiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tastyict bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik
doniisimden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tastyici bitkilerin TMS 41
yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da
“yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tastyict bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki
satis maliyetleri diistilmiis gergege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Sirket icin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmamistir.
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TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik) ; Nisan 2015°de Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh
ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini
yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

* maliyet degeriyle,

* TFRS 9 uyarinca ,

veya

* TMS 28’de tamimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirrm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma isletmenin istirak veya Is Ortakh@ma Yaptizn Varhk Satislar1 veya
Katkilar1 - Degisiklikler; TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh
ortakligin kontrol kaybim ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS
28’de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te
tanimlandigr sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya
kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski baglt
ortaklikta tutulan yatirnmin gercege uygun degerden yeniden dlciilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagl ortakliktaki paylar Olciistinde muhasebelestirilmelidir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28’de Degisiklik); Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim
igletmeleri istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28’de degisiklikler yapmustir: Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo dipnotlar1 iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik); TMS 1°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler;
Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta
muhasebelestirilen yatirnmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar
odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo dipnotlar1 iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi; KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-
2014 Donemi’ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve
ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 ag¢iklamalarinin ara donem 6zet finansal tablolar igin

zorunlu olmadigina iliskin aciklik getirilmistir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu tilkede degil borcun tagindig1 para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir.

25



TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara donem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkisi olmamustir.

i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finasal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlii§e girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araclar’t nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siiflandirma ve 6lgme, deger disiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dl¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kayb1’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larin1 gercege uygun
degeri ile O0lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak
finansal borcun gergcege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir.

Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliklerin kazang veya
kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Sirket standardin finansal
durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayilamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ool¢iim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran
varlik ¢ikiglart) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir.

TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°e geg¢is i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik
uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih
edildiginde oOnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin sirketin finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parc¢asini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@mma Yaptiza Varhik Satislar veya
Katkilar1 — Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandig: iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borg¢lar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiyiik lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgillen borglanma araglarma iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar i¢in ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi
amaclamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem,
karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlar1 ve
diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirllmadan, agilis ge¢mis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun
olmas1 durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. S6z konusu degisikliklerin
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi olmamuistir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamustir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi igin UMS 7’ye agiklik getirilmesini amag¢lamaktadir. Dipnot a¢iklamalarindaki iyilestirmeler,
Sirket’in finansal borglarindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki donemlere iligkin karsilagtirmali
bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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UFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Stmflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamuistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye
aciklik  getirilmesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin  muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi ylikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4°de
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiikk yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade
diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardin istege
bagli olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardini
uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya
devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iligkin Yillik
Iyilestirmelerini yaymlamustir:

- UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazi UFRS 7

aciklamalarinin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Kasa
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar
Vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevduatlar

4. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Finansal Yatirnmlar (Kisa Vadeli)

Vadeli Mevduatlar

Vadeli Mevduatlar
Vadeli Mevduat Gelir Tahakkuku

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
117.677 199.580
19.998.571 10.901.765
777.306 1.025.900
19.221.265 9.875.865
20.116.248 11.101.345
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

- 8.997.784

- 8.798.000

- 199.784

- 8.097.784

b) Finansal Yatirimlar (Uzun Vadeli)

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla uzun vadeli finansal yatirimi yoktur. (31 Aralik 2016: Mevcut

degildir.)

5. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

fliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Mliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Banka Kredileri

Banka Kredileri

Kredi Faizleri

Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Sirketin kisa vadeli banka kredileri i¢in iglemis faiz tahakkuku 89.526 TL’dir. (31 Aralik 2016: Faiz

Tahakkuku — 315.517 TL)

29

12.805.782 7.184.043
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12.696.211 6.868.526
89.526 315.517
20.045 -
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b) Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Qliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari

fliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin

Kisa Vadeli Kistmlary 18.985.299 29.445.221

Banka Kredileri 14.602.165 25.264.622

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 4.383.134 4.180.599
18.985.299 29.445.221

¢) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Sirketin 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Diger Finansal Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 -
Yoktur.)

d) Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

fliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - -

fliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 24.127.980 20.672.302
Banka Kredileri 17.426.209 13.957.139
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 6.701.771 6.715.163

24.127.980 20.672.302
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar:
Bilango tarihi itibariyla Sirketin ticari alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

a)Kisa vadeli ticari alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 34.959.092 35.398.098
Ticari alacaklar 28.719.492 28.408.787
Ticari alacaklar reeskontu(-) (126.114) (99.390)
Alacak senetleri ve ¢ekler 6.410.273 7.093.025
Alacak senetleri reeskontu(-) (44.559) (4.324)
Stipheli ticari alacaklar 501.917 501.917
Siipheli ticari alacaklar karsiligt (-) (501.917) (501.917)

34.959.092 35.398.098

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir.

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu agsagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Acilis bakiyesi (501.917) (356.681)
Donem gideri - (145.236)
Tahsilatlar - -
Kapanis bakiyesi (501.917) (501.917)
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31 Mart 2017 31 Aralik 2016

b)Uzun vadeli ticari alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar -

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.531.558 -
Alacak senetleri 3.636.781 -
Alacak senetleri reeskontu(-) (105.223) -

3.531.558 -

Alacaklarin ortalama vadesi sirketin aliiminyum alicilar1 ve sac alicilarinin vade yapilarinin farkli olmasi
nedeniyle degisiklik gostermektedir. 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa ve Uzun
vadeli TL ve Doviz cinsinden ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in
kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oran1 vade durumlarina gére DIBS (Devlet I¢ Borglanma faiz orani)
ve LIBOR oranlaridir.

Alacaklarin vade durumuna gore kullanilan faiz oranlari;

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Cinsi  Faiz Ortalamas1 % Faiz Ortalamas1 %

TL 10,65-10,75 8,34-8,56
USD 1,41-1,79 0,68-1,69
AVRO  (0,36)-(0,37) (0,23)-(0,38)

Ticari Borclar:

Bilango tarihi itibariyla Sirketin ticari bor¢larinin detayi asagidaki gibidir:

c) Kisa vadeli ticari borglar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Iliskili Taraflara Ticari Borclar 6.994 -
Mliskili taraf ticari borglar 7.088 -
Miskili taraf ticari borglar reeskontu(-) (94) -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 27.116.433 19.603.042
Ticari borglar 5.124.076 3.723.630
Ticari borglar reeskontu(-) (34.517) (54.006)
Borg¢ senetleri ve verilen gekler 22.037.647 16.090.429
Borg senetleri reeskontu(-) (243.475) (157.011)
27.123.427 19.603.042
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d) Ticari Bor¢lar(Uzun Vadeli):

Bilango tarihi itibariyla Sirketin uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Kisa ve Uzun vadeli TL ve Ddviz cinsinden borglar igin
hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gideri i¢in kullanilan etkin agirhkl ortalama faiz orani vade
durumlarina gore DIBS (Devlet I¢ Bor¢lanma faiz orani1) ve LIBOR oranlaridir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Cinsi  Faiz Ortalamasi1 % Faiz Ortalamas1 %

TL 10,72-10,75 8,21-8,34
USD 1,41 ]
AVRO  (0,25) (0,41) (0,34) (0,35)

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar (Kisa Vadeli)

Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Ortaklardan alacaklar

Mliskili taraflardan diger cesitli alacaklar

MNiskili taraflardan diger cesitli alacaklar reeskontu (-)

fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar
Vergi dairesinden KDV alacaklari
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31 Mart 2017 31 Aralik 2016
4.878.340 5.617.636
1.885.819 1.325.941
3.050.763 4.322.013

(58.242) (30.318)
766.631 1.033.159
12.814 12.814
753.817 1.020.345
5.644.971 6.650.795
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b) Diger Alacaklar (Uzun Vadeli)

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Mliskili taraflardan diger alacaklar
Mliskili taraflardan diger cesitli alacaklar reeskontu (-)

fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

¢) Diger Borg¢lar (Kisa Vadeli)

Iliskili Taraflara Diger Borglar
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar

Odenecek vergi ve fonlar
Yapilandirilan bor¢lar(SGK, Kurumlar, KDV)

d) Diger Bor¢lar (Uzun Vadeli)

Mliskili Taraflara Diger Borclar

fligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

Yapilandirilan borglar(SGK, Kurumlar, KDV)
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3.918.721 2.750.118
4.002.460 2.815.360

(83.739) (65.242)
3.918.721 2.750.118

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

1.104.989 1.092.836
179.354 197.269
925.635 895.567

1.104.989 1.092.836

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
1.696.550 1.756.686
1.696.550 1.756.686
1.696.550 1.756.686
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8. STOKLAR
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ik madde ve malzeme 3.575.715 4,395.995
Yart mamiiller 2.746.510 4.356.062
Mamiiller 2.594.049 3.094.340
Ticari mallar 890.419 1.174.662
Diger stoklar 95.186 -
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (50.509) (70.639)

9.851.370 12.950.420

Sirketin Stok deger diisiikliigii karsiligina iliskin islemleri asagidaki gibidir;

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Agilis bakiyesi (70.639) (355.881)
Iptal edilen karsilik 20.130 285.242
Kapanis bakiyesi (50.509) (70.639)

-Sirketin 31 Mart 2017 tarihi itibariyla stok deger diisiikligii karsiligi 50.509 TL ‘dir. (31 Aralik 2016:
70.639 TL)

-Sirketin 31 Mart 2017 tarihi itibariyla kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen Stok’u
bulunmamaktadir.

9. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

a) PESIN ODENMIS GIDERLER (Kisa Vadeli)

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler

iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4.989.012 4.126.596
Stok alimi i¢in verilen siparis avanslar* 4.658.903 3.809.646
Gelecek aylara ait giderler 330.109 316.950

4.989.012 4.126.596

*Verilen siparis avanslarinin 2.408.469 TL’si yurtdisi avanstir. (31 Aralik 2016-2.891.614 TL)
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b) PESIN ODENMIS GIDERLER (Uzun Vadeli)

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -

fliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10.268.776 3.302.481
Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar 9.834.104 3.044.116
Gelecek yillara ait giderler 434.672 258.365

10.268.776 3.302.481

31 Mart 2017 tarihli verilen siparis avanslariin 9.332.457 TL’si makina ithali ile ilgili yurtdis1 avanstir.

¢) ERTELENMIS GELIRLER (Kisa Vadeli)
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - -

fliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 137.565 62.821

Alman siparis avanslari 137.565 62.821
Ertelenmis gelirler - -

137.565 62.821

d) ERTELENMIS GELIRLER (Uzun Vadeli)

Bilango tarihi itibartyla sirketin uzun vadeli ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 Yoktur.)
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10. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen

hareketleragagidakigibidir:

31 Mart 2017

Tesis makine ve

Bina (Sat-Geri Tesis makine ve cihazlar Mobilya ve Yapilmakta
Binalar Kirala) cihazlar (Leasing) Tasitlar demirbaslar Olan Yatirimlar Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi 27.717.539 19.264.769 15.011.965 330.691 4.272.793 2.000 66.599.757
Satin alim yoluyla edinilen varliklar - 812.106 861.338 - - 339.274 2.012.718
Cikislar (386.601) - (386.601)
31 Mart 2017 itibariyla kapanig bakiyesi 27.717.539 19.690.274 15.873.303 330.691 4.272.793 341.274 68.225.874
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi (2.516.648) (7.979.388) (1.697.349) (304.053) (2.826.488) - (15.323.926)
Dénem gideri (159.744) (290.178) (254.985) (4.206) (129.614) - (838.727)
Cikislar - 339.646 - - 339.646
31 Mart 2017 itibariyla kapanig bakiyesi (2.676.392) (7.929.920) (1.952.334) (308.259) (2.956.102) - (15.823.007)
31 Mart 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 25.041.147 11.760.354 13.920.969 22.432 1.316.691 341.274 52.402.867
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31 Aralik 2016

Tesis makine ve

Binalar(Sat-Geri ~ Tesis makine ve cihazlar Mobilya ve Yapilmakta

Binalar Kirala) cihazlar (Leasing) Tagitlar demirbaglar Olan Yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 11.742.892 37.629.411 21.116.541 13.731.332 356.705 3.829.722 - 88.406.603
Satin alim yoluyla edinilen varliklar 1.950.178 - 205.415 2.690.082 - 818.504 313.432 5.977.611
Cikislar - (23.604.942) (3.778.068) - (26.014) (375.433) (27.784.457)
Transferler/Diizeltme 14.024.469 (14.024.469) 1.720.881 (1.409.449) - - (311.432) -
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 27.717.539 - 19.264.769 15.011.965 330.691 4.272.793 2.000 66.599.757
Birikmig Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi (1.006.340) (902.217) (7.074.393) (915.346) (312.480) (2.311.071) - (12.521.847)
Doénem gideri (612.972) - (1.349.808) (856.661) (17.587) (538.882) - (3.375.910)
Cikislar - - 520.316 - 26.014 23.465 - 569.795
Transferler/Diizeltme (897.336) 902.217 (75.503) 74.658 - - - 4.036
31 Aralik 2016 itibariyla kapanig bakiyesi (2.516.648) - (7.979.388) (1.697.349) (304.053) (2.826.488) - (15.323.926)
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 25.200.891 - 11.285.381 13.314.616 26.638 1.446.305 2.000 51.275.831

31 Mart 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklardan 838.727 TL ve maddi olmayan duran varliklardan 20.871 TL olmak {izere toplam 859.858 TL
amortisman gideri ve itfa pay1 hesaplanmis olup, 646.179 TL’si satiglarin maliyetine, 213.419 TL’si genel yonetim giderlerine aittir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklardan 3.375.910 TL ve maddi olmayan duran varliklardan 67.910 TL olmak iizere toplam 3.443.820 TL
amortisman gideri ve itfa pay1 hesaplanmis olup, 2.584.219 TL’si satiglarin maliyetine, 859.601 TL’si genel yonetim giderlerine aittir.
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Varhklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibartyla maddi varliklar1 tizerinde 12.000.000 TL ve 9.000.000 USD
ipotek bulunmaktadir.

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmig

amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir.

Maliyet Degeri Bilgisayar
Yazilimlari Toplam

1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi 1.325.440 1.325.440
Alimlar 14.139 14.139
31 Mart 2017 itibartyla kapanis bakiyesi 1.339.579 1.339.579
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi (353.486) (353.486)
Donem gideri (20.871) (20.871)
31 Mart 2017 itibariyla kapanig bakiyesi (374.357) (374.357)
31 Mart 2017 itibariyla net defter degeri 965.222 965.222

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemi iginde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri Bilgisayar
Yazilimlari Toplam

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 309.082 309.082
Alimlar 1.016.358 1.016.358
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi 1.325.440 1.325.440
Birikmis Itfa Paylar1

1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi (285.576) (285.576)
Dénem gideri (67.910) (67.910)
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi (353.486) (353.486)
31 Aralik 2016 itibartyla net defter degeri 971.954 971.954
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12. HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Yurt I¢i Satiglar
Yurt Dis1 Satiglar
Diger Gelirler
Satistan fadeler (-)

Net Satiglar

7.471.147 4.055.803
18.802.032 16.220.423
166.453 116.738
(90.845) (88.235)
26.348.787 20.304.729

b) Satislarin Maliyeti (-)

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Satilan Mamul Maliyeti
Satilan Emtia Maliyeti
Satilan Hizmet Maliyeti

Satigslarin Maliyeti Toplami

(20.539.441) (13.492.794)
(307.329) (1.880.844)
(1.541.621) (322.428)
(22.388.391) (15.696.066)

Sirketin satis miktarlar1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Sira No |Birim (adet, ton, v.b.) Mamul Grubu Miktar Miktar
1 ADET Beyaz Egya 503.801 349.557
2 ADET Otomotiv 974.370 990.936
3 ADET Aydinlatma 4.536 12.943
4 KG Aluminyum Kiilge - 3.111
Sira No |Birim (adet, ton, v.b.) Ticari Mal Grubu
1 KG Sac 126.550 48.440
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13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren

gelir/giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri
Kidem tazminat1 karsilig1 iptal gelirleri
Diger gelirler

Reeskont gelirleri

Faiz geliri (Ticari alacaklar)

b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri
Reeskont gideri

Komisyon giderleri

Diger

14. FINANSMAN GELIRLERI VE GiDERLERI
a) Finansman Gelirleri

31 Mart 2017

31 Mart 2017

ara donemlere ait esas faaliyetlerden diger

31 Mart 2016

2.379.038 534.884
23.862 28.224
224.154 306.965
477.360 623.453
130.177 357.948
3.234.591 1.851.474

31 Mart 2017

31 Mart 2016

(967.393) (2.780.545)
(628.894) (722.067)
(8.404) (20.159)
(50.455) (82.170)
(1.655.146) (3.604.941)

31 Mart 2016

Kambiyo karlari 1.131.166

5.869.131

1.131.166

5.869.131

b) Finansman Giderleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Banka ve Leasing faiz giderleri (558.554) (787.172)
Kambiyo zararlar1 (3.028.810) (3.060.139)
(3.587.364) (3.847.311)
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15. PAY BASINA KAZANC

Sirketin 31 Mart 2016 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde son eren ara dénemleriitibariyla sirket hisse adedi ve
birim hisse basina kar/ zarar hesaplamalar1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Net donem kari/zarar1 1.071.271 9.650.246
Hisse pay1 adedi 30.000.000 30.000.000
Pay basina diisen kar/zarar 0,0357 0,3217

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri ve kullandig1 finansal borg¢lardan dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz
kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin belirsizligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi ve Alacak Riski Yonetimi:

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sozlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir. Alacak
riski ise finansal varliklar1 elinde bulundurma, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riski de
tagimaktadir. Ortaklik’in kredi ve alacak riski esas olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket
yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars1 taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Tiim ihracatlar alacak ve iiriin reklamasyonlarina karst
sigortalanmig olup,uluslararas1 miisterilere satig yapilmaktadir.

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak
degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigli durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalman kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Nakit ve
31 Mart 2017 liskili Taraf Diger Taraf Tligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Benzerleri
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 38.766.546 8.939.042 766.631 19.998.571 117.677
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alnmug kismt (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramans finansal varliklarin net defter degeri - 38.766.546 8.939.042 766.631 19.998.571 117.677
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - R R

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 501.917
- Deger diigiikligii (-) - (501.917)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
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Finansal arag tiirleri itibaryla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Nakit ve

31 Aralik 2016 ligkili Taraf Diger Taraf Tligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Benzerleri
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 35.501.812 8.463.314 1.033.159 19.899.549 199.580
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**)
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligine ugramams finansal varliklarm net defter degeri 35.501.812 8.463.314 1.033.159 19.899.549 199.580
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligine ugramamug varliklarm net defter degeri
C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 501.917

- Deger diigiklugi (-) (501.917)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar

Likidite Riski:

Sirket’in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi
dahilinde belirlenen hedeflerini gerceklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri
saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.

31 Mart 2017

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Finansal kiralama yiikiimliilikleri
Ticari borglar

Diger borglar

Toplam yiikiimliiliik

31 Aralik 2016

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar
Diger borglar
Toplam yiikiimliilik

nakit
cikaslar toplamn 3aydan 3-12 1-5wil
Defter Degeri (I+1H+11+1V) kisa (1) ay arasi (11 arasi (111
44.744.630 44.748.618 15.936.575 11.385.834 17.426.209
11.084.905 11.771.501 1.303.146 3.470.650 6.997.705
26.890.725 27.168.811 15.182.074 11.986.737 -
2.801.539 2.801.539 448.239 656.750 1.696.550
85.521.799 86.490.469 32.870.034 27.499.971 26.120.464
Sozlesme uyarinca
nakit
akislar toplami 3aydan 3-12 1-5wil
Defter Degeri (I+1H+11+1V) kisa (I) ay arasi (Il arasi (111
46.405.804 46.464.655 8.687.419 23.820.097 13.957.139
10.895.762 11.586.841 1.224.140 3.347.413 7.015.288
19.603.042 19.814.059 9.724.778 10.089.281 -
2.849.522 2.849.522 942.459 150.377 1.756.686
79.754.130 80.715.077 20.578.796 37.407.168 22.729.113
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Finansal varhklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar

Sirketin vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.

Finansal varliklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir. Sirket vadesi gegen alacaklar i¢in 501.917 TL karsilik ayirmistir. (31 Aralik 2016-501.917
TL’dir.)

Vadesi gecgen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir.

Alacaklar
31 Mart 2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam

Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 501.917 - 501.917
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -

Toplam vadesi gegen alacaklar 501.917 - 501.917

Teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi - - -

Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi ilizerinden 3-12 ay gecmis 145.236 - 145.236
Vadesi tizerinden 1-5 yil gecmis 356.681 - 356.681
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis -
Toplam vadesi gegen alacaklar 501.917 - 501.917

Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - - -

Piyasa ve Yabanci Para Riski

Faaliyetleri nedeniyle sirket déviz kurundaki risklere maruz kalmamakta olup faiz oranindaki degisiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol
altinda tutabilmek icin sirket asagidakilerin de dahil oldugu finansal araglar1 kullanmaktadir:

Sirket tiretim girdilerinin ve satislarmin tamamma yakin kismi doviz ve dovize endeksli fiyatlarla
olmaktadir.
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Sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullar1 diizenli olarak takip edilerek gerekli fiyat ayarlamalari
aninda yapilmaktadir.

Cari yilda sirket diger yillara gore ihracat¢i konumuna gegmis olup, tiim ihracatlari Eximbank’tan
sigortalanmistir. Bu riskleri 6l¢me yontemlerinde onceki yillara gére degisiklik olmamustir.

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci varlik ve yiikiimliiliigii orijinal ve Tiirk
Lirasi1 para birimleri cinsinden doviz pozisyon tablolar1 asagidaki gibidir;

Déviz pozisyonu tablosu

Toplam
31 Mart 2017 TL Karsihg: ABD Dolan Avro
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.399.827 5.289.557 39.210
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.750.580 4.384.817 3.785.785
Kisa vadeli Diger Varliklar 6.991.986 1.767.631 143.358
Uzun vadeli Diger Varliklar 9.340.276 1.100.000 1.365.764
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 3.636.781 999.500 -
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimlilikler (30.840.784) (5.115.553) (3.128.555)
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler (113.454) - (29.029)
Kisa vadeli Ticari Borglar (12.149.073) (8.977) (3.100.173)
Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliilikler (24.423.915) (2.820.383) (3.623.486)
Net Yabanci Para Pozisyonu 2.592.224 5.596.592 (4.547.126)
Thracat 15.252.211 - 3.873.800
[thalat 145.208 - 37.024
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Toplam
31 Aralik 2016 TL Karsihg ABD Dolar1 Avro
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.617.481 5.433.301 133.860
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 37.792.017 7.212.168 3.345.362
Kisa vadeli Diger Varliklar(Parasal olmayan) - - -
Kisa vadeli Diger Varliklar 2.891.614 667.631 146.119
Uzun vadeli Diger Varliklar 5.359.476 800.000 685.764
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliilikler (35.007.284) (7.092.979) (2.707.801)
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler (604.866) (171.876) -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli Ticari Borglar (8.048.347) - (2.169.424)
Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler (20.972.427) (1.632.889) (4.104.144)
Net Yabanci Para Pozisyonu 1.027.664 5.215.356 (4.670.264)
Thracat 41.872.700 - 12.563.201
Ithalat 1.042.128 301.394

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolari, AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis1 ifade
etmektedir. Asagidaki Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosundan goriildiigii gibi kur farki kar1 sonucu briit
kar 259.222 TL (31 Aralik 2016- 102.766 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Doéviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu |
31 Mart 2017
Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi 2.036.375 -2.036.375

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.036.375 -2.036.375
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliiliigii -1.777.153 1.777.153

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) -1.777.153 1.777.153

Diger Doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:
7-Diger doviz net varhik/yikimliligi - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) 259.222 -259.222
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(Ttm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Diviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu [
31 Aralik 2016
Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varhk/yikiimliligi 1.835.387 -1.835.387

2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.835.387 -1.835.387
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikimliligi -1.732.621 1.732.621

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) -1.732.621 1.732.621

Diger Doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:
7-Diger doviz net varhik/yiikiimliligi - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) 102.766 -102.766

Faiz Oram Riski Yonetimi ve Faiz Oram Duyarhh@

Sirket gelirlerinin 6nemli bir kismi ve temin edilmis krediler dovize endeksli oldugu i¢in TL faiz
dalgalanmalarindan etkilenmemektedir.

Sirket’in faaliyetleri, faize duyarli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz oram
riski, uzun vadeli ve sabit faizli krediler kullanilmak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket kredilerinin faiz oranlari vade sonuna kadar sabit kalacagi icin bu donemde kredi faiz riski
hesaplanmamustir.

Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken sirketin hedefleri ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin sirketin faliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler iist
yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim korumak ve
yeniden diizenlemek i¢in yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar yeni
hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir. Ayrica sermaye ydnetiminde faaliyetlerinin
stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak
karhiligim artirmay1 hedeflemektedir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Toplam Borglar 89.472.451 82.582.007
Nakit ve Nakit Benzerleri 20.116.248 11.101.345
Net Borg 69.356.203 71.480.662
Ozkaynaklar 60.545.295 59.274.369
Net Borg /Ozkaynak Orani 1,15 1,21
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