Tugcelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Ozet

Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin  ¢ikarilmis sermayesinin - 25.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 5.000.000 TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu 2.000.000
TL olmak iizere toplam 7.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin
ozettir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihragg bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihrace bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz
edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar ihracg1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci
notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢i bilgi dokiiman ve sermaye piyasasi
aracit notu, ortakh@mizin ve halka arzda satisa aracihlk edecek Al Capital Menkul
Degerler A.S.’nin www.tugcelik.com.tr ve www.alcapital.com.tradresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..... T tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracci
sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccinin yonetim kurulu iyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi oOlciide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu
hari¢c olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez.Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri

cercevesinde sorumludur.



http://www.tugcelik.com.tr/
http://www.a1capital.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

Al Capital Al Capital Menkul Degerler A.S.

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

AIter_natif Finansal Kiralama, Alternatif Alternatif Finansal Kiralama A.S.
Leasing

Argelik Argelik A.S.

A.S. Anonim Sirket

AVRO, € Avrupa Birligi Ulkeleri Ortak Para Birimi
BDT Bagimsiz Devletler Toplulugu

BIAS, Borsa, BIST

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Eurasia Shipping

Eurasia Shipping Ltd

Eurasia North Shipping

Eurasia North Shipping Ltd

Halk Finansal Kiralama, Halk Leasing

Halk Finansal Kiralama A.S.

ITC

Uluslararsi Ticaret Merkezi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

0SB Organize Sanayi Bolgesi

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket, Ihragc1, Ortaklik, Tuggelik

Tugcelik Aliiminyum ve Metal Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TALSAD Tiirkiye Alliminyum Sanayicileri Dernegi

TCK Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel Aragtirma Kurumu
Uluslararasi Finansal Raporlama

UFRS, UMS Standartlan/Uluslararamli\duhasebe Standartlari

Unimarin Unimarin Denizcilik Ltd. Sti

usD, $ Amerika Birlesik Devletleri Ortak Para Birimi




1. OZETIiN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu 6zet ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracc
Tugcelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sorumlu Oldugu Kisim:
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OZETIN TAMAMI
Ayse Terzi Mehmet Taylan
Yonetim Kurulu Uyesi ~ Genel Miidiir Yardimcist
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2. THRACCIYA ILiSKIN BILGILER

2.1. Thraccinin ticaret unvam

Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S.

2.2. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke ileiletisim
bilgileri

Thrage1 “Anonim Sirket” statiisiinde olarak Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmus olup, faaliyetleri
itibariyle “T.C. Kanunlari”na tabidir.

Ticaret Unvani Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamulleri Ticaret ve Sanayi A.S.
Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Emek Mahallesi Nato Yolu Caddesi No:282 Sancaktepe / Istanbul
Telefon ve Faks Numaralari igg 812; jig 232;

Internet Adresi www.tugcelik.com.tr

Konuya iliskin ayrmmtihh bilgi ihrac¢i bilgi dokiimanmmin 5.1.4no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.3. Thrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracg¢i faaliyetleri ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

Thragcr iki ana baslik altinda faaliyette bulunmaktadir. Bunlar; yass1 levha sac ticareti ile
alliminyum dokiimdyir.

1- Yassi Levha Sac Ticareti:

Thragei, yurt ici piyasada fazla yaygin bulunmayan 3 mm’den 300 mm’ye kadar olan sac vb.
mamulleri yurt disindan (Italya, Romanya, Rusya, Bulgaristan) ithal edip, yurt icinde gemi, kalip
ve bilyiik kazan iireticilerine satmaktadir. Thragci, bu faaliyetlerini Kocaeli Ili, Gebze Ilgesi
Tavsanli Kdyiinde 6.000 m*’si kapal1 alan, 4.000 m?’si a¢ik alan olmak tizere 10.000 m? alan
tizerinde stirdiirmektedir.

2. Aliiminyum Dokiim Tesisleri:

Thraggr’min aliiminyum {iretim tesisleri ve idari ofisleri Emek Mahallesi, Natoyolu No0:282
adresinde yer almakta olup, yaklasik 10.000 m? alanda (7.500 m?’si kapali, 2.500 m?’si faal
tretim ve stok alani) kuruludur. Aliiminyum dokiim tesislerinde ilk iiretimler 2004 yilinda
bagladigr igin tiim makine ve ekipman son teknolojiye sahiptir. Bu iiriinler agirhikli olarak
otomotiv, beyaz esya ve aydinlatma sektoriine hitap etmektedir. Thraggi, miisterinin istekte
bulunmasi durumunda {irettigi malzemelerin biiyiilk ¢ogunlugu bakimindan kalip imalati ve
miihendislik hizmetleri de vermektedir. fhragginin yaptigi tiim anlagmalarda, “Londra Metal
Piyasas1 verilerine gore hammadde fiyatlarindaki diisiis veya yiikseligler ayn1 oranda fiyata
yansitilacaktir” ibaresi bulunmaktadir. Boylece Ihraggimin karliligmin belirli seviyelerde
tutulmasi saglanmaktadir.

Thragginin yasst mamul sac ticareti, aliiminyum dokiim faaliyetleri ve kalip iiretim faaliyetleri
gibi diger faaliyetleri sonucu olusan satis gelirleri yillar itibariyla asagidaki tabloda
gosterilmistir:


http://www.tugcelik.com.tr/

Marmul Grubu Birim Miktar Miktar Miktar Miktar
2011 2012 2013 Mart 2014

Beyaz Esya Adet 5.410.822 5.368.543 1.071.856 64.917
Otomotiv Adet 146.933 344.603 738.303 271.237
Aydinlatma Adet -- 21.005 48.119 12.864
Aluminyum Kiilge Kg 96.018 79.883 61.368 9.326
Ticari Mal Grubu
Sac Kg 38.818.150 35.241.230 32.583.262 8.636.000
Gemi Yedek Parga Adet 2.812 37 123 5
Sektor Hakkinda Bilgi
Otomotiv Ana Sanayi

Tiirk Otomotiv Sanayinin mevcut motorlu ara¢ iiretim kapasitesi 2013 yili itibartyla 1.608.087
adettir. Hafif araglarin toplam kurulu tretim kapasitesi ise 2013 yili igin 1.448.712 adettir.
Otomotiv ana ve yan sanayinin toplam imalat sanayi i¢indeki pay1 yaklasik %5 tir.

Otomotiv Yan Sanayi

Otomotiv yan sanayi, mamul liretim kapasitesi, mamul ¢esitliligi ve ulagtig1 standartlar itibariyle,
tilkemizde imal edilen tasit araclart icin gerekli olan yedek pargalarin en az %85’ini
karsilayabilecek diizeye erigmistir.

Tiirk otomotiv ana ve yan sanayi, basta Bursa olmak iizere Marmara Bolgesi’nde yogunlagsmistir.
Iki biiyiik otomobil fabrikasimin Bursa’da bulunmasi ve iki adet OSB’nin kurulmus olmasi
otomotiv sanayinin 6zellikle bu ilde yogunlagmasina neden olmustur. Oto yan sanayi tUriinleri
diinyanin pek ¢ok iilkesine ihrac¢ edilmektedir. Baslica ihra¢ pazarlar1 Almanya, Fransa, italya,
Ingiltere, Romanya, Iran, Rusya, Ispanya Belcika, ABD ve Polonya’dir. Tiirk firmalari, OPEL,
VW, FORD, GM gibi pek ¢ok Batili lireticiye parca saglamaktadirlar.

Dokiim Sektorii

Dokiim yontemi ile iiretilen bircok mamul imalat sanayinin her alaninda kullanilmaktadir.
Uretilen sanayi mamullerinin %90'1nda en az bir adet dokiim iiriinii bulunmaktadir. 1,5 milyon
tonluk yurt i¢i kapasitenin 1 milyon tondan fazlasi biiyiikk ol¢ekli firmalar tarafindan
tretilmektedir. 2012 yilinda dokiim sektoriinde sadece dokiim faaliyeti gosteren toplam 1.127
firmanin 1.119'u 6zel sektor, 8 tanesi ise kamu ve askeri kurulustan olusmaktadir. Dokiim
sektorlinde faaliyet gosteren sirketlerden 5 tanesi (Celik Graniil, Componenta, Maxion-Hayes
Lammerz, Federal Mogul ve EGO) yabanci sermayelidir.

Dékiim Sanayinde Uretim Kapasitesi ve Miktari:

Tiirkiye’deki degisik yapilardaki dokiim isletmeleri , 2012 yilinda ortalama%63 kapasite ile
calismistir. Kapasite kullanimi, demir dokiim sanayinde %64, celik dokiimde %47 olarak
gergeklesmistir. Tirkiye’de dokiim sektoriinde 2012 yilinda toplam 2,6 milyar Euro kiymetinde
1.445.000 ton tiretim yapilmuistir.

Aliiminyum Sektorii:

Otomotiv, uzay sanayi, haberlesme iiriinleri, evde kullanilan ev aletleri, ambalaj, elektrik ve daha
sayllamayacak bir¢ok iirliniin imalatinda aliiminyum vazgecilmez bir hammaddedir. Diinyada en
fazla iiretim yapan bolgeler Avrupa, Kuzey Amerika ve Korfez Bolgesi’dir.

Demir Celik Sektorii:

Tiirkiye demir ¢elik sektorii, 2013 yilinda 34,65 milyon tonluk {iretimiyle Diinya Ham Celik
Uretim siralamasinda ilk 10 iilke arasinda 8. sirada yer almistir . 2013 yilinda iiretilen 34,7
milyon ton ham ¢eligin, 9,9 milyon tonu entegre tesislerde, 24,7 milyon tonu ise elektrik ark
ocakli tesislerde gergeklestirilmistir. 2013 yilinda Tiirkiye’nin toplam nihai mamul {iretimi 2012
yilina gére %6 artigla 36,4 milyon tona ulasirken , nihai mamul tiiketimi ise %10 artigla 31,3



milyon tona ¢ikmustir.

Konuya iliskin ayrintihi bilgi ihrac¢i bilgi dokiimaninin 6. boliimiinde yer almaktadir.

2.4. Thracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyenonemli egilimler

Hammadde (aliiminyum) ve sac fiyatlar1 uluslararasi piyasalarda belirlenmekle birlikte, esas
fiyatlara etki eden piyasalardaki arz talep dengesidir. hragginin bu fiyatlarda belirleyici bir etkisi
olmamakla birlikte hem aliiminyum hem de sac teminini cari piyasa kosullariyla saglamaktadir.
Maliyetlerde hammadde girdisi ¢ok onemli bir kalem olusturmaktadir. Diger girdi kalemleri
daha kolay 6ngoriilebilir ve yonetilebilirken hammadde girdilerinde degiskenlik s6z konusudur.
Aliiminyum iiretim segmentinde satis egilimleri siparislere bagli olarak degistigi icin, Thrag¢inin
alliminyum stoklari, liretim ve satis egilimleri dogrultusunda hareket etmektedir.

Yasst mamul sac ticaretinde ise Ihragcinin stoklarinda donemsel olarak yiikselisler
gdzlenebilmektedir. Bunun baslica nedeni sonbahar aylarinda Thragcinin, stoklarda artisa gitmesi
ve boylece kis aylarinda lojistik kaynakli aksamalarin 6niine gegilmesinin hedeflenmesidir.

Satis fiyatlarindaki egilimler ise genel olarak satis fiyatinin liretim maliyetindeki en Onemli
girdiyi olusturan hammadde oryantasyonlu hareket etmesiyle iliskilendirilebilir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracci bilgi dokiimaninin 12. béliimiinde yer almaktadir.

2.5. Thragcinindahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Thragei, herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte ihrag¢1 ortaklarmin sahsen ortak olduklar:
diger sirketler hakkinda bilgiler asagida yer almaktadir:

Unimarin Denizcilik Ltd. Sti.

27.08.2007 tarihinde kurulan sirketin ana faaliyet konusu deniz nakliyati brokerligidir. Unimarin,
basta iligkili sirket gemilerinin kiralama ve isletilmesi islemlerini yapmakta olup, Ihragginin
kiracis1 konumundadir. Sirketin sermayesi 50.000 TL dir.

Tasfiye Halinde Nergiz Depoculuk Ltd. Sti.

Sirket 25.02.2013 tarih ve 2013/01 sayil1 yonetim kurulu karariyla Sirketin faaliyetlerine devam
etmesinde yarar goriilmedigi gerekcesiyle tasfiye karari almis olup, tasfiye karar1 05.03.2013
tarih ve 8271 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde yaymlanmistir. Tasfiye siireci halen devam
etmektedir ve yasal siire olan iki y1l sonunda tasfiyesi bitirilecektir.

Eurasia Shipping Ltd.

Malta kuruluslu sirketin ana faaliyet konusu gemi isletmeciligidir.

Eurasia North Shipping Ltd.

Malta kuruluslu sirketin ana faaliyet konusu gemi isletmeciligidir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracci bilgi dokiimaninin 7. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. Thraccimin ortaklik yapisi

Thragginin yonetim kontrolii Mehmet Nergiz ve Tuba Nergiz isimli sahislara aittir.ihragginin
25.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki pay orani ve tutart Mehmet Nergiz i¢in
17.500.000 TL ve %70,00, Tuba Negiz i¢in ise 7.500.000 TL ve %30,00’dur.ihrac¢inin mevcut
sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarina ayrilmis olup, A grubu nama yazili paylar
imtiyazlidir. Imtiyazl1 A grubu paylarin nominal tutar1 12.500.000 TL’dir.

Imtiyazli A grubu paylar, sahiplerine yonetim kurulu iiyelerinin segiminde ve genel kurullarda
oy kullanma konusunda imtiyaz vermektedir. Imtiyazli A grubu paylarm %70,00 oranindaki
kism1 Mehmet Nergiz isimli ortaga, %30,00 oranindaki kismi Tuba Negiz isimli ortaga aittir.
Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracci bilgi dokiimaninin 18. béliimiinde yer almaktadir.




2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.03.2014

Doénen Varliklar 59.909.572 44.595.057 69.845.844 73.010.839
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.053.468 693.572 737.283 1.802.498
Finansal Yatirimlar - - - 4.414.124
Ticari Alacaklar 28.216.393 24.190.261 27.314.866 27.555.911
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 28.216.393 24.190.261 27.314.866 27.555.911
Diger Alacaklar 12.814 20.749 8.106.927 9.623.182
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - 7.935 8.094.113 9.610.368
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12.814 12.814 12.814 12.814
Stoklar 7.914.795 7.676.293 13.392.529 12.365.218
Pesin Odenmis Giderler 19.348.644 11.628.218 19.758.293 17.125.263
Iliskili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler - 1.604.340 1.920.870 1.970.820
iliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 19.348.644 10.023.878 17.837.423 15.154.443
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 325.888 255.869 429.206 -
Diger Dénen Varliklar 37.570 130.095 106.740 124.643
Duran Varhklar 22.230.462 27.875.075 38.651.128 34.487.825
Finansal Yatirimlar - - 4.269.386 -
Maddi Duran Varliklar 21.049.120 26.442.648 32.584.486 32.616.583
Maddi Olmayan Duran Varliklar 219.937 374.581 207.096 165.225
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 219.937 374.581 207.096 165.225
Pesin Odenmis Giderler 3.654 10.119 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 957.751 1.047.691 1.590.160 1.706.017
TOPLAM VARLIKLAR 82.140.034 72.470.132 108.496.972 107.498.664
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 49.817.559 41.809.735 59.083.670 58.569.665
Kisa Vadeli Borglanmalar 42.576.392 36.426.021 50.894.074 52.805.247
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.130.078 - 1.977.573 926.235
Ticari Borglar 4.744.751 4.177.621 3.205.156 2.486.789
iliskili Taraflara Ticari Borglar 332.277 1.113.277 267.376 -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4.412.474 3.064.344 2.937.780 2.486.789
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 72.598 89.839 82.304 107.863
Diger Borglar 822.926 390.040 250.403 89.941
Iligkili Taraflara Diger Bor¢lar 660.000 250.000 173.698 -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 162.926 140.040 76.705 89.941
Ertelenmis Gelirler 126.454 317.644 1.932.165 1.988.016
Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi 344.360 408.570 741.995 165.574
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.528.231 5.744.538 23.491.861 22.473.381
Uzun Vadeli Borglanmalar 8.108.807 5.029.727 14.690.315 14.147.480
Ticari Borglar 251.999 392.886 - -
iliskili Taraflara Ticari Borglar 250.344 248.445 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.655 144.441 - -
Ertelenmis Gelirler - - 8.484.937 8.013.552
Calisanlara Sag. Fayd. Iliskin U. Vadeli Karsiliklar 167.425 321.925 316.609 312.349
OZKAYNAKLAR 23.794.244 24.915.859 25.921.441 26.455.618
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 23.794.244 24.915.859 25.921.441 26.455.618
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000
Ié{arrﬂ:;tga DZigrez:rde; r\;;c]z;den Siniflandirilmayacak -8.993 -54.089 54,639 17.669
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 166.357 232.230 232.230 786.553
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -144.348 -1.428.993 -262.282 189.527
Net Donem Kari/Zarar1 -1.218.772 1.166.711 1.006.132 461.869
TOPLAM KAYNAKLAR 82.140.034 72.470.132 108.496.972 107.498.664




Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.03.2013 | 31.03.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 67.376.671| 63.007.780 | 53.743.509 | 13.925.993 | 14.467.107
Satiglarin Maliyeti (-) -62.218.162 | -57.711.981 | -45.879.035 | -12.704.478 | -12.328.670
BRUT KAR/ZARAR 5.158.509 5.295.799 7.864.474 1.221.515 2.138.437
Pazarlama Giderleri (-) - - -272.743 -23.481 -65.762
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.995.145 | -1.649.262 | -2.082.013 -511.691 -268.141
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.542.642 1.149.768 8.213.945 953.717 1.303.094
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) -765.325 | -2.645.115| -1.809.350 -365.048 -702.148
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 9.940.681 2.151.190 | 11.914.313 1.275.012 2.405.480
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 66.463 19.716 1.736.276 289 505.123
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) - - -293.712 0 0
FINANSMAN GIDERI/GELIRI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 10.007.144 2.170.906 | 13.356.877 1.275.301 2.910.603
Finansman Gelirleri 1.133.855| 3.930.513 2.394.696 560.089 483.733
Finansman Giderleri (-) -12.649.108 | -4.604.804 | -14.545.778 | -1.792.994 | -2.900.827
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI/ZARARI -1.508.109 1.496.615 1.205.795 42.396 493.509
Siirdiiriilen Faaliyetler VVergi Gideri/Geliri 289.337 -329.904 -199.663 -14.448 -31.640
Dénem Vergi Gideri -344.360 -408.570 -741.995 -146.873 -165.574
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 633.697 78.666 542.332 132.425 133.934
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI -1.218.772 1.166.711 1.006.132 27.948 461.869
DONEM KARI/ZARARI -1.218.772 1.166.711 1.006.132 27.948 461.869
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang -0.04875088 0.0466 0.0402 0.0011 0.0185
RASYOLAR 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.03.2014
Cari Oran
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar Orani) 1,20 107 118 1.25
Likitide Oran:
(Donen Varliklar — Stoklar — Diger Donen Varliklar / Kisa 0,65 0,60 0,61 0,74
Vadeli Borg¢lar Orani)
Ozkaynaklar / Krediler Oran1 0,46 0,60 0,38 0,39
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Oran1 0,48 0,60 0,44 0,45
Ozkaynaklar / Uzun Vadeli Yukimlilikler Oram 2,79 4,34 1,10 1,18
Ozkaynaklar / Yiikiimliiliikler Orani 0,41 0,52 0,31 0,33
Borglarin Toplam Kaynaklara orani 71% 66% 76% 75%
Faaliyet Giderleri / Net Satiglar 3% 3% 4% 2%
Net Kar Marji -2% 2% 2% 3%
Ozsermaye Karliligi -5% 5% 4% 2%

Thragginin 2012 yili aktif toplamini 2011 yila gére %11 oraninda azalarak 72,5 milyon TL’ye
gerilemesine karsilik, 2013 yilinda 2012 yilina gore %350 artigla 108,5 milyon TL’ye
yiikselmistir. Thragcinin aktiflerindeki artis ticari faaliyetlerden kaynaklanmaktadir.31.03.2014
tarinli finansal tablolar incelendiginde Thragcinin toplam varliklarinin yaklasik %68’ini dénen
varliklar1 olusturdugu goriilmektedir. Thragginin faaliyet konusu geregince ticari alacaklar kalemi
%38 oranindaki payi ile dénen varliklar igerisinde énemli bir yer tutmaktadir.ihragemin uzun
vadeli finansal bor¢larinin 2012 yilinda 5 milyon TL seviyesinden 2013 yilinda 14,7 milyon
TL’ye yiikselmesi Thraggmin yapmis oldugu sat-geri kirala islemi sebebiyledir.ihragcmin cirosu
yillar itibariyle azalmasindaki sebepler; sac fiyatlarindaki diisiis ve Thragginm aliminyumdaki en
biiylik miisterilerinden biri olan Argelik ile anlasmasini fesh etmesidir.




Thrageinin briit kar marji, 2011 yilinda %7,7, 2012 yilinda %8,4, 2013 yilinda %14,6, 2014 yili
ilk ceyreginde ise %14,8 diizeyinde gerceklesmistir.Thragcinin net kar marji, 2012 yilinda %1,9,
2013 yilinda %1.9, 2014 yil1 ilk ¢eyreginde %3,2 olarak gerceklesmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢ bilgi dokiimaninmin 9. béliimiinde yer almaktadir.

2.8. Secilmis proforma finansal bilgiler

Yoktur.

2.9. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur.

2.10. Thracg1 bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda ag¢iklama

Yoktur.

2.11. Isletme sermayesi beyani

fhragginin  31.03.2014 tarihi itibariyle isletme sermayesi fazlasi 14.441.174 TL’dir
(31.12.2013:10.762.174 TL).Ihrag¢inin elindeki nakit kaynaklari ve faaliyetlerden nakit yaratma
kapasitesi gdz onilinde bulundugunda, bu 6zet tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya ¢ikacak
ihtiyaglari igin yeterli isletme sermayesine sahiptir.

(TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.03.2014
Donen Varliklar 59.909.572 44.595.057 69.845.844 73.010.839
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 49.817.559 41.809.735 59.083.670 58.569.665
Net Isletme Sermayesi 10.092.013 2.785.322 10.762.174 14.441.174

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 3.1 no’lumaddesinde yer
almaktadar.

2.12. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Son 5 Yilda Goreyv Siiresi Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Gorevi ihraccida /Kalan
- o . R (TL) (%)
Ustlendigi Gorevler | Gorev Siiresi
. . 3Yil/

Mehmet Nergiz Yonetim Kurulu Bagkani Ortak 2Y1 2 Ay 17.500.000 | 70
Tuba Nergiz Yo6netim Kurulu Bagkan Yard Ortak 3 i/ 7.500.000 | 30
g § ' 2vi2ay | O

. . _— Uretim Miidiir 3Yl/
Burak Nergiz Yonetim Kurulu Uyesi Yardimeisi 2 Y112 Ay 0 0
Mustafa Sahin . .. 3 Y/
Yo Kurulu Bag Yok
Ersoy Onetim Kurulu Bagimsiz Uye oktur 2Y12 Ay 0 0
Burcuhan . 5 . 3Yw/
Yildiran Yonetim Kurulu Bagimsiz Uye Yoktur 2 Y112 Ay 0 0

(*)Yonetim Kurulu dyeleri, 22.08.2013 tarihinde yapilan genel kurul karar1 ile se¢ilmis olup, gorev siireleri 3 yildir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihracc1 bilgi dokiimaninin 14.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler
31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.03.2014 tarihleri itibariyle sunulan finansal bilgiler,
Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.tarafindan denetlenmis ve hazirlanmistir.

Sorumlu Ortak Bas Denetci O. Faik Yilmaz
Bayar Cad. Giilbahar Sokak PS Plaza No: 17 Ofis: 83-84
Kozyatagi-Kadikdy/Istanbul
Telefon +90 (216) 380 6552

Adres
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Fax +90 (216) 380 6561

Internet Adresi http://www.kavramdenetim.com.tr/

3. IHRAC EDILECEK PAYLARA ILIiSKIN BILGILER

3.1. ihrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin 25.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi, 5.000.000 TL nakit karsiligi
30.000.000 TL’ye artirilacaktir.Nakit karsilig1 artirilan sermayenin 5.000.000 TL tutarindaki
kismini temsil eden 5.000.000 TL nominal degerli B grubu paylar ile mevcut ortagin sahibi
bulundugu 2.000.000 TL nominal degerli B grubu sermayeyi temsil eden paylar halka arz
edilecektir.Bu sermaye artirirminda yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmis olup, mevcut
ortagin yeni pay alma hakki bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.2. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Sermaye hakkinda bilgiler

Thragcinin meveut ¢ikarilmis sermayesi 25.000.000 TL olup, beher payinin nominal degeri 1,00
TL dir.

3.4. Paylara iliskin haklar

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine; "Kardan Pay Alma, Ortakliktan
Ayrilma, Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula
Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, iptal Davast A¢ma, Azilik, Ozel Denetim
Isteme" haklarmni saglamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 4.5 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

3.5. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi

Yoktur.

3.6. Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihra¢cinin sermaye piyasasi araglarinin
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin
bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa Il. Ulusal Pazar’da islem
gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baghdir.Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, Borsa Yonetim
Kurulu'nun yapacag: duyuru ile belirlenecektir.Thraggmin, Borsa’ya kote olan veya Borsa’da
islem goren daha once ihrac edilmis sermaye piyasasi araglart bulunmamakta olup, bu hususlara
iliskin herhangi bir bagvurusu da yoktur.

3.7. Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Kar payr orani, hesaplama yontemi ve Odemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlari, Tebligleri ile T.C.
Kanunlar1 ve Thrage1 esas sézlesmesine uyulur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrace¢ bilgi dokiimaninin 20.béliimiinde yer almaktadir.
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4. RISK FAKTORLERI
4.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

» fhragemin sdzlesme imzaladigi miisterilerinin 6deme gii¢liigii icerisine girmesi ya da bu
miisterilerini kaybetmesi Ihragc1 iizerinde negatif etki dogurabilir.

» Thragginin biiyiime ve karliligini artirma planlari, imzaladig1 ve degerlemelerde kullandig1
kontratlarin bire bir iiretime doniismesi varsayimiyla projekte edilmistir. Her ne kadar teknik
ve fiili olarak bu sozlesmelerin fesh edilme ihtimali olmasa bile, Ihraccinin mevcut
miisterileri ile imzalanan sozlesmeler kapsaminda yapilacak iiretimlerin ve goriisme
asamasinda bulunulan ve iirlin gelistirme ve test faaliyetleri gergeklestirilen {iriinlere iliskin
olarak soOzlesme imzalamayr planladigi islerin gerceklesmemesi veya imzalanan
sozlesmelerin karsilikl1 fesh edilmesi durumunda, fhragginin cirosu ve karlilig: etkilenebilir.

» fhraggmin ticari faaliyetlerinde dénemsel olarak yogun ithalat yapmasi sebebiyle artan borg
yiikiiniin finansman giderlerini artirmas1 Ihragginin karlihigini olumsuz etkileyebilir.

4.2. Thraccinn icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

» [hragcinin dokiim is kolunda neredeyse tamamen ihracat agirlikli {iretim yapmasi nedeniyle,
Avrupa’da meydana gelen otomotiv tiretim diisiisleri karlilig1 etkileyebilir.

= Sektoriin tekel konumundaki tedarikgilere bagimliligi risk olusturabilir.

* Hem aliiminyum hem de demir cevheri konusunda yer alt1 kaynaklarinin yetersiz olmasi
sebebiyle sektdre yonelik hammaddelerin 6nemli bir bdliimiinin ithalat yoluyla temin
edilmesi sebebiyle yurt digina bagimli olunmasi, hammadde temininde risk olusturabilir.

» [scilik maliyetlerinin rakip iilkelere (Cin, Hindistan gibi) kiyasla yiiksek olmas: ve nitelikli
eleman bulmadaki zorluklar sektor i¢in risk unsurudur.

= Sektoriin bagta elektrik enerjisi olmak iizere, liretimde kullandigi dogalgaz gibi girdi
maliyetlerinin rakip lilkelere gore yiiksek olmasi sektdr i¢in risk olusturabilmektedir.

4.3. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Sermaye RisKi

Thragc1, sermaye yonetimini Net Borg/Toplam Ozkaynaklaroranini kullanarak izler. Thrager,
faaliyetlerini borglanma ydntemiyle finanse etmektedir. fhraggmin 6zkaynaklarinin toplam
yiikiimliiliiklerinden az olmasi sebebiyle yiikiimliiliiklerini kargilama riski bulunmaktadir.

Kredi Riski

Thragginin kredi riski ticari alacaklari ile gemi satisindan dolay: iliskili taraflardan diger
alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Likidite Riski

Thragginin 31.03.2014 tarihinde 74.215.011 TL finansal yiikiimliiliigii bulunmakta olup, banka
kredileri, sat-geri kirala bedeli, finansal kiralama yiikiimlilikleri ve ticari borglardan
olusmaktadir. Toplam finansal yiikiimliiliiglin 58.652.724 TL’lik kismu 1 yildan kisa vadeli olup,
15.562.287 TL’lik kismu 1 — 5 y1l vadelidir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riskini igermektedir.

Yabanci Para Riski

Thragginin parasal déviz yiikiimliiliikleri parasal doviz alacaklarmi agsmakta; kurlarin yiikselmesi
durumunda, Thrag¢1 yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

31.03.2014 tarihi itibariyle kur sepetinde olusan %10’luk bir artis, diger tiim degiskenlerin sabit
kalacagi varsayimiyla varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 sonucu briit kar
2.499.779 TL (31.12.2013: 2.382.826 TL) daha diisiik olusacakti.
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Faiz Oram Riski

Thragei, sac ticaretinde agirlikli olarak USD ve aliiminyum iiretiminde de agirlikli olarak AVRO
para birimini kullanmas1 sebebiyle yabanci para cinsinden kredi kullanmaktadir. fhrag¢inin biitiin
alis ve satiglart s6z konusu para birimleri ile yapildigindan kurlardaki oynamalar, stoklar,
alacaklar ve borglar igin risk olusturmamaktadir. Ancak, bu oynamalar Thragginin finansal
tablolarina kur farki gelir ya da gideri olarak yansitildig1 icin, goreceli olarak kar yada zarar
olusabilmektedir.

4.4.1hrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

= Thragginin paylar: ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

» Halka arz sonuglandiktan sonra, Ihrag¢min ana pay sahipleri Ortaklik sermayesinin
onemli bir boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri
diger pay sahiplerinin menfaatleri ile catigabilir.

» Jhragcl, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

» fhragc1 ve pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar1 pay fiyat: iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

*  Varsayimlarda yer alan planlanan yatirimlarin gerceklestirilmemesi, Thraggmin paylarinin
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrac¢1 bilgi dokiimaninin 4., sermaye piyasasi araci notunun

ise 2. boliimiinde yer almaktadar.

5. HALKA ARZA iLiSKIiN BILGILER

5.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutari ile halka arza iliskin olarak
ihraccinin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Halka arz edilecek 7.000.000 TL nominal degerli B Grubu paylarin 5.000.000 TL nominal

degerli kismi ortaklik ¢ikarilmis sermayesinin 25.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye artirilmasi

suretiyle, kalan 2.000.000 TL nominal degerli kismi da Ihragcinin mevcut ortaklar tarafindan

ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyat:1 4,00 TL olarak belirlenmistir. fhraca iliskin

tahmini toplam maliyetin 1.573.500TL olacag1 tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin 0,2248

TL olmas1 éngoriilmektedir. Thraggmin halka arzdan saglayacag: net nakit girisinin 18.821.071

TL, halka arz edenin gelirinin ise 7.605.429TL olmasi beklenmektedir.

5.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Halka arz siireci sonunda halka arz maliyetinin ¢ikarilmasindan sonra elde edilecek 18,8milyon

TL’lik kaynak; asagida belirtilen islemlerin gergeklestirilmesinde degerlendirilecektir.

* Alliiminyum dokiim pargalarinin islemesinde kullanilmak iizere 2 adet CNC iiretim
tinitesi 2.385.620 Euro karsilig1 7.150.000 TL olmak tizere makine yatirimi yapilmasinda,

»= 11.650.000 TL’si kredilerden yiiksek maliyetli olanlarin kapatilmasinda kullanilacaktir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aracit notunun 3.4 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

5.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Satis i¢in arz edilen paylarin nominal tutar1 7.000.000 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayeye oran1 %23,33olacaktir. Thrag ve halka arz edilecek paylarin 5.000.000 TL nominal
degerli kism1 ortaklik ¢ikarilmig sermayesinin 25.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye artirilmast
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suretiyle, kalan 2.000.000 TL nominal degerli kism1 da Thragcinin meveut ortags tarafindan ortak
satis1 yoluyla halka arz edilecektir.
SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 9. maddesi geregince halka arz edilmek iizere
hazirlanan 7.000.000 TL nominal degerli paylarin %25’ine karsilik gelen 1.750.000 TL nominal
degerli paylar sermaye artirnmi ile borsada satilabilir hale getirilmistir. Ortakligin halka arz
edilen borsada iglem goren paylarin fiyatinin, halka arz fiyatinin %25’inden fazla yiikselmesi
durumunda satisa hazir hale getirilen paylar, izahnamenin yayim tarihinden itibaren 1 yil
icerisinde borsada satilabilir. Satisa hazir bekletilen paylarin satisi 1 yillik siireyi gegmemek
tizere paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin %25 fazlasindan yiiksek seviyede kaldigi
miiddetge miimkiindiir. Sermaye artirirmi yoluyla satisa hazir bekletilen paylardan 1 yilin
sonunda satilamayan paylar iptal edilir.
Halka arz siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla
ihra¢ edilecek paylar Al Capitaltarafindan “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama
Yonetimi” ve “Bakiyeyi Yiiklenim” araciligiyla ile Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecek
olup, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis siiresi iginde Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi yetkili kuruluslara bagvurmasi gerekmektedir.
BIST Birincil Piyasa'da talep toplama saatleri 10:30-12:00 olup, dagitim asamas1 saatleri 12:15-
12:30’dur. Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki
is glinli igerisinde Kurul’un 06zel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.
Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.
5.4. Menfaatler hakkinda bilgi
Halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmis olup, halka arz
sirasinda sermaye artirimi yoluyla elde edilecek tiim gelir Tuggcelik’e yatirimlarin ve biiylimenin
finansmaninda kullanilmak iizere 6zkaynak olarak aktarilacaktir. Halka arz eden ortak satis
geliri, halka arza aracilik eden A1 Capital ise aracilik komisyonu elde edecektir.
Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.3 no’lu maddesinde yer
almaktadar.
5.5. Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin
artirllmamasina iliskin taahhiitler

Thracci Tuggelik tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket Yonetim Kurulu, 27.03.2014 tarih ve 4 sayili karar1 ile Tuggelik paylarmin Borsa
[stanbul’da islem gdrmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(i)  herhangi bir bedelli sermaye artirnmi yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin
bu suretle artirilmamasina,

(if)  bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmasina ya da dolagimdaki pay
miktarinin artmasi neticesini doguracak her hangi baska bir karar alinmamasina,

(iif) bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki
pay miktarinin artmasi neticesini doguracak her hangi baska bir agiklamada bulunulmamasina

(iv) bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
oy birligi ile karar vermistir.
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Ortak Mehmet Nergiz tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortagi tarafindan, Sirket’in paylarinin birincil arzinmi takiben borsada islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca ilave pay satmayarak, dolasimdaki pay miktarinin
artirlmamasina iliskin taahhiitnameler alinmistir.

Tugcelik’in Eurasia North Shipping Ltd.'den olan 2.485.000 USD tutarindaki alacagini
Tuggelik’in mevcut pay sahiplerinden Mehmet Nergiz, sahibi oldugu 2.000.000 TL nominal
degerli B grubu paylarin halka arzindan elde edecegi fon ile halka arza iliskin satig siiresinin
bitimini takip eden 5 isgiinii igerisinde Thrag¢iya 6deyecegini taahhiit etmistir.

Tuggelik’in Unimarin'den olan 1.181.999,84 TL tutarindaki ve Mehmet NERGIZ'den olan
1.622.068 TL tutarindaki alacaklar1 vadeli ¢ekler ile teminat altina alinmis olmak ile birlikte,
vadesinde 6denmeyen ¢ekler oldugu taktirde yine bu tutarlarin da ¢ek vadelerini takip eden iki is
giinii icerisinde Thraggiin mevvut pay sahiplerinden Mehmet Nergiz tarafindan kapatilacagi ve
ayrica sonrasinda Pay Tebligi'nin 5 inci maddesinin 4 iincii fikrasinin dolanilmasina yol acacak
sekilde Thraggmin tekrar alacakli hale getirilmeyecegi, Mehmet Nergiz tarafindan taahhiit
edilmistir.

Sermaye pivasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 1. ve 6. fikrasi ile 9.
maddesinin 3. fikrasi cercevesinde, sirketin hakim ortaklari, sahip olduklar sirket paylarim
Borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan borsada satamayacaklardir.

Yetkili kurulus A1 Capital tarafindan verilen taahhiitler:

Ihragcinin halka arz edilecek paylarinin satis1 Yetkili Kurulus olan Al Capital tarafindan
“Bakiyeyi Yiklenim” yoOntemiyle gerceklestirilecektir. Bu kapsamda Yetkili Kurulus,
satilamayan tiim paylar1 alma taahhiidiinde bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 7.3 no’lu maddesinde yer
almaktadr.

5.6. Sulanma etKkisi

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in %62,27sulanma etkisi olacaktir.

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi pozitif %42,62 olacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 9. béliimiinde yer almaktadir.
5.7. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi
Halka arz1 gergeklestirecek yetkili kurulusun, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep
edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Hesap | Sermaye Piyasas1 |Yatirnmcinin Baska Araci EFT Damga

Kurum A¢ma | Aracinin MKK’ya | Kurulustaki Hesabmma | .. . . Diger
.. . R .. . ] .. . Ucreti | Vergisi
Ucreti Virman Ucreti Virman Ucreti
Al Capital Menkul
P Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur Yoktur

Degerler A.S.
Bu halka arzdan pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde Borsa Istanbul
A.S.’nde islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Basvurduklari
yetkili kuruluslarin uyguladigi pay islem komisyonu ve BSMV kadar maliyet s6z
konusudur.Daha 6nce herhangi bir yetkili kurulusta hesabi bulunmayan yatirimecilar icin hesap
acma licreti ve benzeri baz1 maliyetler dogabilir.
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