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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SAN. VE TiC. A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhigi’na

TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SAN. VE TiC. A.S.
1 OCAK 2015- 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tugcelik Aliiminyum Ve Metal Mamiilleri San. Ve Tic. A.S ’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z
sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari™na (“TMS”) gore hazirlanmasi ve
diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulstizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasimi ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye denetim standartlarinin bir pargasi olan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gortistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tuggcelik Aliiminyum Ve Metal Mamiilleri San. Ve Tic.
A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ¢ercevesinde tiim 6nemli yonleriyle
dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 26 Subat 2016 tarihinde
Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik
2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sodzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuistir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 402. Maddesimin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Diger Husus

Sirket aktifine 2010 yili Ekim ayinda giren arsa, 2015 yili Nisan ay1 igerisinde Finansal kiralama
yoluyla Sat-Geri Kirala islemine tabi tutulmustur. Bu satis islemi sirket tarafindan 18 Ocak 2016
tarihinde yapilmis olan 6zel durum agiklamasinda belirtildigi tizere 14 Ocak 2016 tarihli yonetim kurulu
karar ile gerceklestirilmistir. Kocaeli ili Dilovasi Ilcesi Demirciler Mahallesindeki 49.999,93 m2
biiyilikliiglindeki bu arsanin satig bedeli, 23.483.520 TL + KDV olmaktadir. Bu satis iglemine ait
finansal kiralama anlagmasi 2016 yili Ocak ayinda revize edilmis ve 31 Aralik 2015 tarihli mali
tablolar da finansal borg olarak goriinen 20.240.001 TL anapara ve 2.801.864 TL faiz 2016 yili Ocak
ay1 icerisinde 6denmek suretiyle kapatilmistir. Daha sonra finansal kiralama sirketinden geri alinan bu
arsa 2016 yil1 Ocak ayinda {igiincii bir sirkete satilmistir.

Sirket 2011 yili Nisan aymnda 4.115.520 TL bedelle aldigi Kocaeli ili Gebze ilgesinde bulunan
arsasint 18 Aralik 2015 tarihinde yapmis oldugu maddi duran varlik satimi ile ilgili 6zel durum
aciklamasinda da belirtildigi lizere 16 Aralik 2015 tarihli yonetim kurulu karari ile 7.500.000 TL
bedelle satmistir.

istanbul, 26 Subat 2016

KAVRAM BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLiI MALi MUSAVIRLIK A.S.
Member Crowe Horwath International

O. Faik YILMAZ
Sorumlu Ortak Basdenetci



TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT BILANCO

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
fligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
fligkili Taraflardan Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Tiirev Araglar

Stoklar

Canli Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

ARA TOPLAM

Satis Amagli Smiflandirilan Duran Varliklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
fligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar

[ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referansi 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
106.471.437 82.173.986
7 26.864.230 10.956.909
8 i, ;
10 39.368.532 32.148.513
6 4.974.814 -
10 34.393.718 32.148.513
12 9.513.807 10.677.212
6 7.980.366 10.054.020
12 1.533.441 623.192
15 12.140.951 10.419.840
16 - -
17 17.929.770 15.940.708
20 474.654 241.226
21 179.493 1.789.578
106.471.437 82.173.986
81.128.543 61.010.818
10 2.289.687 -
6 i, ;
10 2.289.687 -
12 - -
6 _ -
12 - -
27 75.884.756 56.892.136
28 23.506 88.319
28 - -
28 23.506 88.319
17 - 2.415.224
20 - -
40 2.930.594 1.615.139
187.599.980 143.184.804

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT BILANCO

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Diger Finansal Yiikiimliliikler
Ticari Borglar
[ligkili Taraflara Ticari Borglar

iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar
[ligkili Taraflara Diger Borglar

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar

Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler

Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
ARA TOPLAM

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar

Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Diger Borglar
[ligkili Taraflara Diger Borglar

fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin U.V. Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Paylara iliskin Primler
Aktiieryal Kayip Kazang
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referansi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
68.335.029 68.615.125

9 27.552.685 52.107.943

9 11.041.151 5.210.703

9 i -
10 22.156.608 8.443.168

6 164.529 -
10 21.992.079 8.443.168
13 2.234.772 370.073
12 250.854 92.504

6 - -
12 250.854 92.504
18 - -
17 4.323.137 2.058.714
19-41 629.487 281.020
22 146.335 51.000
68.335.029 68.615.125

70.656.728 27.782.110

9 58.286.188 20.638.694
10 - -

6 - -
10 - -
12 994.708 -
6 994.708 -
12 - -
17 10.709.633 6.599.396
666.199 544.020

29 666.199 544.020
48.608.223 46.787.569

48.608.223 46.787.569

30 30.000.000 30.000.000
30 13.845.901 13.845.901
29-30 46.385 (43.048)
30 830.261 786.553
30 2.154.455 189.527
41 1.731.221 2.008.636
187.599.980 143.184.804

finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hasilat 31 79.001.847 63.396.013
Satiglarin Maliyeti (-) 31 (70.057.504) (55.125.483)
Briit Kar/Zarar 8.944.343 8.270.530
Genel Yonetim Giderleri (-) 32 (2.443.245) (1.915.364)
Pazarlama Giderleri (-) 32 (3.551.361) (738.227)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 32 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 13.978.737 5.287.748
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (5.491.786) (3.221.524)
Esas Faaliyet Kar1/Zarari 11.436.688 7.683.163
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 6.954.683 2.353.259
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 36 - (10.123)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar - -
FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 18.391.371 10.026.299
Finansman Giderleri (-) 37 (17.368.476) (7.764.520)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 1.022.895 2.261.779
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 708.326 (253.143)
Dénem Vergi Gideri 40 (629.487) (281.020)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 1.337.813 27.877
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.731.221 2.008.636
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI 1.731.221 2.008.636
Doénem Kar/Zararinin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar1 1.731.221 2.008.636
1.731.221 2.008.636
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41 0,0577 0,0670

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT KAPSAMLI
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
DONEM KARI/ZARARI 1.731.221 2.008.636
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar 89.433 11.591
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari/Azaliglart - -

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden

Degerleme Artiglari/Azaliglart - -
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanglari/Kayiplari 29 111.791 14.489
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin

Diger Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda

Smiflandirilmayacak Paylar - -

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler (22.358) (2.898)
Donem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (22.358) (2.898)

DIGER KAPSAMLI GELIR 89.433 11.591
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.820.654 2.020.227

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -
Ana Ortaklik Paylar 1.820.654 2.020.227
Toplam 1.820.654 2.020.227

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ONCEKI DONEM

1 Ocak 2014 itibariyla bakiyeler (Donem Basi)
Transferler

Net Doénem Kari/Zarari

Aktiieryal Kazang¢/Kayip
Pay Bazl Islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis
Sermaye Artirimi

31 Aralik 2014 itibariyla bakiyeler (Donem Sonu)

CARi DONEM

1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler (Dénem Basi)
Transferler
Net Dénem Kari/Zarart

Aktiieryal Kazang/Kayip

31 Aralik 2015 itibariyla bakiyeler (Déonem Sonu)

Kar veya Zararda

Tanimlanmis
Fayda Planlarinin
Birikmis Yeniden

Birikmis Karlar

Odenmis Paylara fliskin ~ Ol¢iim Kazanglar1 / Kardan Ayrilan Gegmis Yillar ~ Net Dénem Ozkaynak
Sermaye Primler Kayiplari Kisitlanmig Yedekler  Kar/ Zararlart  Kari / Zarari Toplanm
25.000.000 - (54.639) 232.230 (262.282) 1.006.132 25.921.441
- - - 554.323 451.809 (1.006.132) -
- - - 2.008.636 2.008.636
- - 11.591 - - - 11.591
- 13.845.901 - - - - 13.845.901
5.000.000 - - - - - 5.000.000
30.000.000 13.845.901 (43.048) 786.553 189.527 2.008.636 46.787.569
Kar veya Zararda Birikmis Karlar
Tanimlanmis
Fayda Planlarinin
Birikmis Yeniden
Odenmis Paylara fliskin ~ Ol¢iim Kazanglar1 / Kardan Ayrilan Gegmis Yillar ~ Net Dénem Ozkaynak
Sermaye Primler Kayiplari Kisitlanmig Yedekler ~ Kar/ Zararlart  Kari / Zarari Toplanu
30.000.000 13.845.901 (43.048) 786.553 189.527 2.008.636 46.787.569
- - - 43.708 1.964.928 (2.008.636) -
- - - - - 1.731.221 1.731.221
- - 89.433 - - - 89.433
30.000.000 13.845.901 46.385 830.261 2.154.455 1.731.221 48.608.223

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT NAKIT

AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot
Referansi 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akaslar 18.543.846 4,159,142
Dénem Kari/Zarari 1.731.221 2.008.636
Dinem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 12.811.132 (1.812.407)
Amortisman ve Itfa Gideri ile {lgili Diizeltmeler 27-28 3.068.047 2.082.862
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Tlgili Diizeltmeler (263.749) (590.101)
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler 876.790 492.531
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler (4.415.983) (4.086.501)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile {lgili Diizeltmeler (523.374) 1.361.207
Tahakkuk Etmemis Fin. Gideri/Geliri (327.118) (55.770)
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler (989.346) (488.852)
Stoklardaki Artis/Azals ile Ilgili Diizeltmeler 15 (1.841.671) 3.439.642
Ticari Alacaklaridaki Artig/Azalis ile Tlgili Diizeltmeler 10 (9.065.137) (5.075.584)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis /Azahs ile flgili Diizeltmeler 12 2.737.097 (4.253.123)
Ticari Borglardaki Artis /Azahsla Tlgili Diizeltmeler 10 14.056.645 5.285.408
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis /Azahsla {lgili Diizeltmeler 12 1.153.058 (115.914)
Nakit Dis1 Kalemlere {liskin Diger Diizeltmeler 8.345.873 127.101
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar/Kazanglar
ile Tlgili Diizeltmeler - 64.687
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 4.001.493 3.962.913
Odenen Temettiiler - -
Alinan Temettiler - -
Faaliyetlerden elde edilen nakit -
Odenen Faiz 4.234.921 3.774.933
Alinan Faiz - -
Vergi ladeleri/Odemeleri (233.428) 187.980

Diger Nakit Girigleri/ Cikiglart

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT NAKIT
AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot
Referansi 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (21.814.794) (21.755.468)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan

Kaynaklanan Nakit Girisleri 27-28 17.524.160 189.911
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan

Kaynaklanan Nakit Cikiglari 27-28 (39.520.016) (26.526.333)
Odenen Faiz - -
Alinan Faiz 181.062 311.568
Vergi ladeleri/Odemeleri - -
Vadeli Mevduat Edinimi Nakit Cikisi - 4.269.386
Diger Nakit Girisleri/ Cikislart - -
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 19.358.436 27.667.006
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarmn [hracindan

Kaynaklanan Nakit Girisleri - 13.845.901

Isletmenin Kendi Paylarmi ve Diger Ozkayanaga Dayali
Araglarmi Almastyla Ilgili Nakit Cikislar: - -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 9 133.099.800 107.005.938

Borg Odemelerine {liskin Nakit Cikislari 9 (114.177.114) (101.224.412)
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg

Odemelerine liskin Nakit Cikislar - -
Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girigleri - -
Odenen Temettiiler - -
Alnan Faiz - -
Odenen Faiz - -
Vergi ladeleri/Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/ Cikislart 435.750 3.039.579
Sermaye Taahhiit Borcunun Odenmesinden Nakit Girisi - 5.000.000
Yabanci Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once Nakit

ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/(Azahs) (A+B+C) 16.087.488 10.070.680,00
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi 7 (180.167) 148.946
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azahs) (A+B+C+D) 15.907.321 10.219.626
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 7 10.956.909 737.283
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 7 26.864.230 10.956.909

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Faaliyet Konusu;

Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamulleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. (“Sirket”) 01.03.1988 tarihinde
kurulmustur. Sirket 21.12.2012 tarihinde nevi degistirerek Tugcelik Aliiminyum ve Metal Mamulleri
Sanayi ve Ticaret AS haline dontismiistiir.

Sirket’in, adresi ve baslica faaliyet merkezi Emek Mah. Nato Yolu No: 282 Sancaktepe / Istanbul’da
bulunmaktadir. Ayrica Tagocaklar1 Mevkii Gebze / Kocaeli adresinde de igyeri bulunmaktadir.

Sirketin ana faaliyet konusu; Rapor tarihi itibariyle agirlikli olarak yapmis oldugu faaliyet,
aliminyumdan otomotiv ve beyaz esyaya parca tiretmektir.

Sirketin diger faaliyeti ise; DKP sag, siyah sag, levha sag, galvaniz sag, galvaniz oluklu sag, paslanmaz
sag, eternit, ondiilin, kepenk malzemesi, ingaat demiri, filmasin demir, kdsebent, profil celik, ¢elik lama
ve insaatlarda ve sanayide kullanilan her tiirlii metalin alim satimi imalati, ithalati ve ihracati ile 5 Eyliil
2013 tarihinde tescil, 11 Eyliil 2013 tarih ve 8402 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen
tadil mukavelesinin “Amag ve Konu” baglikli 3 ncii maddesinde belirtilen diger islerdir.

Sirket halka acik olup Sirket’in hisseleri 16 Haziran 2014 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (BIST)
islem gormektedir. Sirketin islem gordiigii pazar Ana Pazar olup, A grubu hisse olarak islem
gormektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla personel sayis1 304’dur. (31 Aralik 2014: 224 “diir.)

Sirket’in esas kontroliinii elinde tutan taraf yonetim kurulu bagkani olan Mehmet Nergiz’dir.
11 Eyliil 2013 tarih ve 8402 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilen tadil mukavelesinin
“Sirketin temsili ”” baglikli 8 nci maddesinde Mehmet Nergiz, Tuba Nergiz, Burak Nergiz, Mustafa Ersoy
ve Burcuhan Yildiran 3 yil siireyle gérev yapmak ilizere yonetim kurulu tyeliklerine secilmiglerdir.
Yine ayni tarihte tescil ve ilan edilen 2013/2 numaral1 yonetim kurulu karar1 ile Mehmet Nergiz’in sirket
kasesi veya unvani altinda miinferit imzasi ile sirketi her hususta ve en genis sekilde temsil ve ilzam
etmesine karar verilmistir.

Sirket’in igtirakleri ve bagli ortakligi bulunmamaktadir. Sirket’in  6zkaynak yoOntemi ile
muhasebelestirilen istiraki bulunmamaktadir.

1.2 Sermaye Yapisi;

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sirket sermayesi 30.000.000 TL, kayith sermaye tavani ise 100.000.000
TL’dir. Sirketin sermayesi ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida listelenmistir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Adi Pay Oran1 (%) | Pay Tutari Pay Oram (%) Pay Tutar1
Mehmet NERGIZ 52,62 15.786.923 60,27 18.081.593
Tuba NERGIZ 18,33 5.500.000 25,00 7.500.000
Diger 29,04 8.713.077 14,73 4.418.407
TOPLAM 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000

Borsa Istanbul AS’nin 1 Aralik 2015 tarihindeki aciklamasma gore Endekslerde Kullamlan Fiili

Dolasimdaki Pay Orani 2 Aralik 2015 tarihinden itibaren % 29°dur.




TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1.3 Finansal Tablolarin Onaylanmasi;

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan
onaylanmis ve 26 Subat 2016 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un
yayimlandiktan sonra finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Tiirk Vergi
Kanunlar ile T.C. Maliye Bakanlig tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani ve ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayilt Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin
5.maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarit Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriiriilliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini Onemli 0Olgiide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler
bulunmamaktadir.

Konsolidasyon Esaslari

Sirketin konsolidasyona tabi sirketi bulunmamaktadir.

Netlestirme — Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Ol¢iim , Raporlama Para Birimi

Olgiim, Raporlama Para Birimi ; Sirket ticari islemlerini ABD Dolar;, EURO ve TL para birimlerini
kullanarak yerine getirmektedir. Sirket satiglarinin bir kismi EURO ve TL, kredileri ABD Dolari,

personel maas O0demeleri, genel gider 6demeleri gibi islemleri TL kaynaklidir. Sirket bu kistaslari
dikkate alarak fonksiyonel ve raporlama para birimini TL kabul etmistir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari donem ve oOnceki donem finansal durum tablolart SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve
B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karar1 uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar
gerceklesmedigi icin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamstir.

Cari donem ve 6nceki donem bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil
6zkaynak kalemleri, nominal degerleriyle raporlanmstir.

Yabanei Para Cinsinden Islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tiirk Lirasi’na ¢evirirken islem tarihinde
gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar
bilango tarihindeki TCMB doviz alis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan
islemlerin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki
gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, sirket’in finansal tablolar
onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket Finansal Durum Tablosu’ nu
(Bilangosu), Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu ve Nakit
Akis Tablosunu 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayum:

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir y1lda ve faaliyetlerinin dogal akis1 i¢erisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmisgtir.

2.2.Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig
cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alimir. Bir hata, ortaya ciktigi onceki
donemlere iligskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden once meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan Once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamustir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. (Not: 2.1)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.4.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit
yiikiimliilikler i¢in elde bulundurulan ve yatinm amaciyla veya diger amaclarla kullanilmayan
varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri kesinlikle belirlenebilen
bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise dnemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yOnetiminin ayrilmaz parcasidir. Nakit benzerleri
kapsamina dahil edilecek finansal araglar; cekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono
fonlari, ters-repo islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun
mevduat finansal yatirimlar arasinda gosterilir), edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmig devlet
tahvili ve hazine bonolar1 veya aktif bir piyasast olan likit diger borclanma araclari, para
piyasalarindan alacaklardan olusmaktadir.

Sirketin mali tablolarinda nakit ve nakit benzerleri olarak bilango tarihi itibartyla kasa mevcudu, vadesiz
banka mevduati ve vadesi dolan ¢ekleri raporlanmugtir.

2.4.2. Finansal Yatinnmlar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TMS 39’da (erken uygulayanlar icin TFRS 9’da)
tammlanan finansal varliklardan, yatirim amaciyla tutulanlarlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar, Ticari ve diger alacaklar ile Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrimlar disinda
kalanlar bu kalemde gosterilir:

Donen varliklar i¢inde simiflandirtlan finansal varliklar, kisa vadeli nakit yiikiimliiliiklerin yerine getirilme
amaci1 disinda, atil fonlarin1 degerlendirilmesi, dogrudan faiz, temettii geliri, alim- satim kar vs. elde edilmesi
veya bir zarardan korunma amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.

Finansal varliklardan, raporlama giinii itibartyla vadesine 12 aydan daha kisa siire kalanlarla, vadesi daha
uzun olmakla birlikte 12 ay icinde elden c¢ikarilmasi diigiiniilenler, dénen varliklar iginde “Finansal
Yatirimlar”da; vadesine 12 aydan daha uzun siire kalanlarla, 12 aydan uzun siire elde tutulmasi diisiiniilenler
ise duran varliklar i¢cinde “Finansal Yatirimlar”da gosterilir.

2.4.3. Tiirev Araclar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal yiikiimliiliik tanimina uyan tiirev araglarin TMS 39 (TFRS
9) hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.

Sirketin bilango tarihi itibariyla tiirev araglari mevcut degildir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2.4.4. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatirimlar disinda kalan
alacaklar burada gosterilir.

Sirketin bilango tarihi itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden alacagi mevcut degildir.

2.4.5. Ticari Alacaklar/iliskili Taraflar

- Ticari Alacaklar

Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iliskin olarak finansal tablolara alinan miisterilerden
olan alacaklardir.

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardinin 11 inci paragrafi uyarinca bir
borcun (alacagin) ticari borg (ticari alacak) olabilmesi igin faturasinin kesilmis veya benzer
sekillerde tedarikgiyle (miisteriyle) taraflari baglayic1 sekilde mutabakata varilmis olmas: gerekir.
Raporlama tarihi itibartyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde
mutabakata varilmams borglar (alacaklar) tahakkuk olarak siniflandirilir. Bununla birlikte, finansal
raporlama konusundaki tilkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu tahakkuklar
Finansal Durum Tablosunda “Ticari Alacak” ve “Ticari Borg” kalemleri iginde gosterilir.

Ticari alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde gosterilir.

Verilen depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda gosterilir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsiligi degil faiz geliri, kur farklari vb.
karsiligr finansal tablolara alinmakla birlikte, bu tutarlar da ticari alacaklarda gosterilir ve ilgili
aciklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz gelirleri, kur farklari vb. Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamli Gelir Tablosunda ise Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler iginde gosterilir.

Ticari alacaklarin paraya cevrilmesi igin gecen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal
faaliyet dongisii iginde ise bu tiir alacaklarin dénen varhiklarda simiflandiriimasi esastir.
Sirketin bilango tarihi itibariyla ticari alacag agiklamalarma Not 10°da yer verilmistir.

- Iligkili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi
tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen
kuruluslar1 kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan
sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler,
iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.

2.4.6. Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatiimlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar,
iliskili taraflardan diger alacaklar, cari donem vergisiyle ilgili varliklar digindaki kamu idarelerinden
alacaklar ve diger gesitli alacaklar 6rnek olarak gosterilebilir.

Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak
gosterilir.

Sirketin bilango tarihi itibartyla diger alacagi agiklamalarina Not 12°de yer verilmistir.
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2.4.7. Stoklar

Isletmenin olagan faaliyetleri kapsaminda satiimak igin elde tutulan, satiimak iizere iiretilen, iiretim
stirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin
gosterildigi kalemdir.

Verilen siparis avanslar stok niteliginde olmayip, ilgili stok muhasebelestirilene kadar “Pesin Odenmis
Giderler”de gosterilir.

Sirket, stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda ortalama maliyet yontemini kullanmaktadir.

Sirketin bilango tarihi itibariyla stok agiklamalarima Not 15°de yer verilmistir.

2.4.8. Canh Varhklar

TMS 41 kapsamindaki canli varliklar ile hasat anindaki tarimsal drinler, tarimsal faaliyetle ilgili
olmalar1 durumda bu kalemde gosterilir. Bu kalem, sadece tarimsal faaliyette bulunan isletmeler
tarafindan kullanilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla canli varligi bulunmamaktadir.

2.4.9. Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikg¢ilere yapilan ve daha sonraki bir donemde (veya donemlerde) gider ve maliyet
hesaplarina aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda ilgili
tutarlar diger donen/duran varliklar icinde sunulur.Sirketin mali tablo donemi itibariyla pesin
odenmis giderler agiklamalarma Not 9 ‘da yer verilmistir.

2.4.10. Cari Donem Vergisiyle flgili Varhiklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi ¢ergevesinde, pesin 6denen ve indirim konusu yapilabilecek gelir
iizerinden 6denecek ¢esitli vergi ve fonlar gibi cari donem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde
gosterilir.

2.4.11. Diger Donen/Duran Varhklar

Devreden KDV, indirim KDV, diger KDV, sayim ve teselliim noksanlar1 gibi yukaridaki kalemlerde
gosterilmeyen donen/duran varliklar bu kalemde gosterilir.

2.4.12. Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varhklar

TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi
cercevesinde, defter degeri siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri
kazanilacak olmasi nedeniyle satig amagli olarak siniflandirilmig duran varliklar ile elden ¢ikarilacak
gruplara iliskin tiim varliklar bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandirilmis duran varliklar ile elden
cikarilacak gruplara iligkin tiim varlhiklar da, bunlarin ortaklara dagitma yoniinde
taahhiitte bulunuldugu andan itibaren bu kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu varliklari
ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla satis amagli siniflandirilan duran varligi bulunmamaktadir.
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2.4.13. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardi uyarinca dzkaynak yontemiyle
degerlenen istirakler ile is ortakliklar1 bu kalemde gosterilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen istirakler ile is ortakliklar
bulunmamaktadir.

2.4.14. Yatirim Amach Gayrimenkuller

TMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkuller Standardi ¢ercevesinde, kira geliri veya deger artis kazanci
ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gore kiract
tarafindan) elde tutulan gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binamn bir kismi) bu kalemde
gosterilir. Gayrimenkuliin finansal kiralamaya konu olmas: halinde TMS 17 Kiralama islemleri
Standardinda belirtilen agiklamalar ilave olarak yapulir.

Yatirim amagh gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gergege uygun deger yontemini kullanmasi
durumunda, faaliyet kiralamas: ¢ercevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir
hakkin yatirim amagl gayrimenkul olarak bu kalemde gésterilmesi miimkiindiir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla yatirim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir.

2.4.15. Maddi Duran Varhklar

Mal ve hizmet iretimi veya arzinda kullanilmak, baskalarina kiraya verilmek veya idari amaglar
cercevesinde kullaniimak tizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoériilen fiziki niteligi
bulunan duran varliklardir. TMS uyarinca maddi duran varliklar, Finansal Durum Tablosunda ya da
dipnotlarda, arazi ve arsalar, binalar, tesis, makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, yapilmakta olan
yatirimlar, maden kaynaklarinin arastirilmas: ve degerlendirilmesine iliskin varliklar, diger maddi
varliklar vb. seklinde siniflandirilabilir.

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net degeri
ile belirtilir.

Sirketin amortisman uygulamasinda, maddi varliklarin degerleri tizerinden faydali omiirleri esas
alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Ekonomik Omrii
Binalar 10-40-50- y1l
Tesis, Makine ve Cihazlar 5-8-10-12-15 y1l
Nakil Vasitalart 4-5yil
Demirbasglar 4-5-10-15 yil
Ozel Maliyetler 5yl

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi varhgin hizmetten alinmas: sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.
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Varliklarin nitelikleri ve isletmedeki fonksiyonu ile TMS 1°de yer alan diger kriterler gz Oniinde
bulundurularak &nemine binaen ayrica sunulmasi gerekenler Finansal Durum Tablosunda ayri bir
kalem olarak gosterilir.

Maddi duran varlik alimlar igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar bu kalemde
degil, “Pesin Odenmis Giderler” kalemi altinda gosterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla maddi duran varlik agiklamalaria Not 27°de yer verilmistir.

-Maddi Olmayan Varhklar : Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tamimlanabilir duran
varliklar bu kalemde gosterilir.

Bu varliklardan serefiye, tek olarak tamimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen, bir isletme
birlesmesinde edinilmis diger varliklardan ortaya ¢ikan gelecekteki ekonomik faydalari simgeleyen
varlik olup 6rnek formata uygun olarak Finansal Durum Tablosunda ayrica gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazilim programlari, -
petrol, dogal gaz gibi- yenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin
aragtinnlmas: ve degerlendirilmesine iliskin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde
siniflandirilabilir.

Sirket’in maddi olmayan varliklar: elde etme maliyetleri iizerinden kayda alinmistir. Amortisman,
varligin faydali 6miirleri baz alinarak ayrilmaktadir.

Ekonomik omiir
Haklar 3yl

Sirketin mali tablo donemi itibartyla maddi olmayan duran varlik agiklamalarma Not 28°de yer
verilmistir.

2.4.16. Ertelenmis Vergi Varhg

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, gelecek donemlere devreden kullaniimamis mali
zararlar ve gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlari nedeniyle gelir tizerinden
alinan vergilere iliskin gelecek donemlerde geri kazanilacak olan tutarlar: ifade eder.

Vergi mevzuat: agisindan indirim imkan1 olmayan (siirekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi
varligi kalemi kullaniimaz.

2.4.17. Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yuakamliilukler

Yikiamlialikler, gegmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve o6denmesi/ifasi durumunda,
ekonomik fayda iceren degerlerin isletmeden ¢ikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu
tamim, yiikiimliliklerin temel o6zelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosunda yer
verilebilmesi i¢in karsilamalart gereken temel kriterleri  belirlememektedir. Bu nedenle,
yikiamlilik tanimi, finansal tablolara yansitma kriterlerini tasimadigi icin Finansal Durum
Tablosunda yer verilemeyen yiikiimliiliikleri de kapsamaktadir.
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TMS 1’in 69-76 nc1 paragraflari gergevesinde, asagidaki ozelliklerden herhangi birini tasiyan
yiikiimluliikler, kisa vadeli olarak siniflandirilir:

(a)Normal faaliyet dongiisii i¢inde 6denmesinin beklenmesi;

(b)Oncelikle ticari amagla elde tutulmasi;

(c)Raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay i¢inde 6denecek olmasi veya

(d)isletmenin yiikimliliigin  6denmesini, raporlama déneminin (bilango tarihinin) sonundan
itibaren en az on iki ay siireyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi.
Yikiamliligin, karsi tarafin secimine bagh olarak 6zkaynaga dayali finansal arag ihrag edilmesi
suretiyle ddenmesine yonelik hiikiimler, siniflandiriimasin: etkilemez.

Isletme, diger biitiin yiikiimliiliiklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.4.18. Bor¢lanmalar

TMS 32’de tanimlanan finansal yiikiimliliiklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir ifadeyle
ilk muhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen
banka kredileri, ihra¢ edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin anapara
taksitleri ve faizleri, finansal kiralama islemlerinden borg¢lar gibi finansal piyasalardan yapilan
bor¢lanmalar bu kalemde gosterilir.

Finansal bor¢lanmalardan kisa vadeli yiikiimlikiklere iliskin yukarida yer verilen ozellikleri
tasiyanlar kisa vadeli, digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal borglanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar Standardi ¢ergevesinde
dipnotlarda ilgili agiklamalar yapilir. Sirketin mali tablo dénemi itibariyla bor¢lanmalar agiklamalarina
Not 9°da yer verilmistir.

2.4.19. Uzun Vadeli Bor¢lanmalarnn Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gosterildigi kalemdir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisitmlarinin 6nemsiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Bor¢lanmalar”la birlikte “Finansal Borglar”
adli yeni ve tek bir kalem altinda gosterilir.

2.4.20. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

TMS 32’de tamimlanan finansal yikiimliliklerden, bor¢lanma niteligine sahip olmayan, diger bir
ifadeyle ilk muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden
Ol¢iilmeyen tiirev araglardan kaynaklanan yikimliiliikler, finansal garanti sozlesmeleri gibi finansal
yiikiimluliikler bu kalemde gosterilir.

2.4.21. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Konsolidasyona dahil, finans sektoriinde faaliyet gosteren ortakliklarin, bu faaliyetlerinden
kaynaklanan borclari bu kalemde gosterilir. Dipnotta, her bir sektor bazinda ayrintiya yer verilir.
Ornegin; bankacilik faaliyetlerinden borglar (mevduat, katihm hesabi), sigortacilik faaliyetlerinden
borglar (sigortacilik ve reasiirans faaliyetlerinden borglar, depolar, emeklilik faaliyetlerinden borglar
vb.), finansal kiralama faaliyetlerinden borglar vb. gibi.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla finans faaliyetinden bor¢lar1 bulunmamaktadir.
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2.4.22. Ticari Borglar

Ucgiincii Kisilere tedarikgei sifatlar: dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37’nin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun ticari bor¢ olabilmesi i¢in faturasinin
kesilmis veya benzer sekillerde tedarikciyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi
gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu
sekilde mutabakata varilmamis borglar, ayn1 paragrafta tahakkuk olarak siniflandirilmistir. Bununla
birlikte, finansal raporlama konusundaki iilkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z
konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Borg” kalemleri iginde gosterilir.

Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger borglarda gosterilir.

Ticari borglarin varsa vade farklari, faiz vb. karsiliginda yapilan tahakkuklar da ticari borglarda
gosterilir ve bunlara iliskin agiklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklar:
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” iginde
gosterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde
ise bu tiir borglarin kisa vadeli yiikiimliliklerde siniflandiriimasi esastir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla ticari bor¢lar agiklamalarina Not 10°da yer verilmistir.

2.4.23. Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi ~donem i¢inde calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglanilan tutarlar bu kalemde gésterilir. Igerigini yansitmas: kosuluyla, alternatif olarak

“Cahsanlarin  Ucret Tahakkuklar1” vb. sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin &nemsiz olmasi
durumunda, ilgili tutar “Ticari Borglar” kaleminde gosterilir.

2.4.24. Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarikei veya
misteri sifati tasimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden
borglar, diger ¢esitli borglar 6rnek olarak gosterilebilir.

Iliskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan bor¢lanmalar bu
kalemde degil vadelerine gore kisa veya uzun vadeli bor¢lanmalar altinda gosterilir. Tutarlarin énemli
olmasi durumunda, bunlar i¢in ayr1 kalemler agilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla diger bor¢lar agiklamalarina Not 12°de yer verilmistir.

2.4.25. Devlet Tesvik ve Yardimlari

TMS 20 kapsaminda, varliklara iliskin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin secilmesi halinde
ertelenmis gelir olarak gosterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

2.4.26. Ertelenmis Gelirler

Gerek satis sozlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, miisterilerden veya diger kisilerden
alinan avanslar gibi karsiliginin tamami veya bir kismi, iginde bulunulan donemde tahsil edilen veya
alacak olarak tahakkuk ettirilen ancak gelecek donemlere ait olan gelirlere iliskin yikimliliklerdir.
Ertelenmis gelirlerin dnemsiz olmasi halinde, ilgili tutar diger kisa vadeli / uzun vadeli yikiimliiliikler
icinde gosterilir.
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2.4.27. Donem Kan Vergi Yiikimliiligii

TMS 12 kapsamindaki gelir tizerinden alinan vergilerin takip eden donemde vergi idaresine 6denmesi
beklenen kismi bu kalemde gosterilir. Donem karinin pesin 6denen vergileri bu tutardan diisiilerek
“Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar” kaleminde gosterilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zarari lizerindeki vergi yiikiimliligii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
igermektedir.

Cari donem vergisi

Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem kariin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve finansal durum
tablosu tarihi itibariyla gegerli olan ve yasallagmis vergi oranlari ile yiiriirliikteki vergi mevzuati
uyarinca hesaplanan vergi ylikiimliligii kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal durum tablosundaki kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden hesaplanir. Varlik ve yiikiimliliklerin vergi
degeri, vergi mevzuati cercevesinde soz konusu varlik ve yilkiimlilikler ile ilgili gelecek
donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar1 ifade eder. Ertelenmis vergi, finansal durum
tablosu tarihi itibariyla yiiriirlikte olan veya yiiriirliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlar iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yilikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli, tiim vergilendirilebilir gecici
farklar i¢in hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla finansal tablolara
alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi Olgiide, ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ayni {lkenin vergi mevzuatina tabi olunmast ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
sartlartyla ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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2.4.28. Karsihklar

Karsiliklar, zamani veya tutari belli olmayan yikimliliiklerdir ve sirket yonetimi tarafindan yapilan
en gergekgi tahmine gore hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
kapsaminda calisanlara saglanan faydalara iliskin olan karsiliklar, finans sektorii faaliyetlerine
iliskin karsiliklar ile garanti karsiliklari, olasi tazminat, ceza ve zararlar, yeniden yapilandirma
karsiliklari, ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler igin ayrilan karsihiklar gibi TMS 37
kapsaminda ayrilmis olan karsiliklar1 gosteren diger karsiliklar alt kalemlerde gosterilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg
tahakkuklarina (veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda odenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard: (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar: olarak nitelendirilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagh olmaksizin igsine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler icin
25, kadinlar icin 20 wyillik hizmet siresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem
tazminatt 6demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati édemeleri, her hizmet yih icin 30 giinlik briit
maas tizerinden hesaplanmaktadir. Hesaplamada reel iskonto orani ile gelecekte odenecek kidem
tazminatinin bilango tarihi itibartyla bugiinkii degerleri bulunmaktadir.

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar1 ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmig fayda yiikiimliiliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, finansal durum tablolarinda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin
plan agig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi icin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir
onceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina
iliskin faiz gideri yerine tamimlanmis net fayda yiikiimliiliigline ya da varligina uygulanan indirim
orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmistir. TMS 19’da yapilan degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanmustir.

Emeklilik planlar

Sirket’in emeklilik fayda planlari bulunmamaktadir.
2.4.29. Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Borglar

TMS 12 cergevesinde, gelir tizerinden alinan vergilerin takip eden dénemden sonraki dénemlerde
vergi idaresine 6denmesi beklenen kism: bu kalemde gosterilir.
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2.4.30. Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Vergilendirilebilir gecici farklar {izerinden gelecek donemlerde Odenecek gelir vergilerini ifade
eder. Vergi mevzuati agisindan vergilendirme imkani olmayan (siirekli) tutarlara ilisgkin olarak
“Ertelenmis Vergi Yikimliligi” kalemi kullanilmaz. Sirketin mali tablo donemi itibariyla ertelenmis
vergi ylukiimliliigl yoktur.

2.4.31. Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikimliiliikler

Sayim ve tesellim fazlalari, diger c¢esitli bor¢ ve yilikiimliliikkler gibi yukaridaki kalemlerde
gosterilmeyen kisa vadeli / uzun vadeli yiikiimliiliikler bu kalemde gosterilir.

2.4.32. Satis Amach Siniflandirilan Varhk Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler

TFRS 5 ¢ergevesinde, defter degeri sirdirilmekte olan kullammdan ziyade satis islemi vasitas
ile geri kazanilacak olan elden ¢ikarilacak gruplara iliskin yiikiimlikikler bu kalemde gosterilir.
Ayrica, TFRS 5 wuyarinca ortaklara dagiim amaciyla simflandirilmis elden ¢ikarilacak
gruplara iliskin yiikiimliiliikler de, ortaklara dagitma yoniinde taahhiitte bulunulan tarihten itibaren bu
kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu yiikiimliilikleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla satis amacli siniflandirilan varlik gruplarma iliskin yikiimliligi
yoktur.

2.4.33. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tiim yiikiimliiliiklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye
kalan varliklar iizerindeki paylardir. Odenmis sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, sermaye
diizeltmesi olumlu farklari, kardan kisitlanmig yedekler, gecmis yil kar ve zararlar ile donem kar
zarari burada gosterilir.

2.4.34. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar, en son 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla sermaye diizeltme olumlu farki mevcut degildir.

2.4.35. Geri Ahinmis Paylar (-)

TMS 32’nin 33 iincii paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almas1 durumunda, bu paylara
iliskin alim bedelleri 6zkaynaktan diisiilerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Paylarin
konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama
girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi”
kaleminde gosterilir, geri alinmig paylarin alimi ve satimi neticesinde dogan farklar kar veya zararda

gosterilmez.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla geri alinmis pay mevcut degildir.
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2.4.36. Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarimin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde
6denmis sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin,
6denmig sermaye disindaki bir kalemle diizeltilmesini saglamak igin kullanilir. Sirketin mali tablo
donemi itibartyla karsilikli istirak sermaye diizeltmesi mevcut degildir.

2.4.37. Paylara iliskin Primler/iskontolar

Pay ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol giicli devam eden ortakliklarin pay satis kérlart
gibi sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir pargasi sayilan tutarlarin izlendigi
kalemdir.

Nominal degerin altinda bir fiyatla ihra¢ edilen paylara iliskin nominal deger ile ihrag fiyati arasindaki
fark nedeniyle olugan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

2.4.38. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tamimlanan ve ortaya g¢iktiklar1 donemde dogrudan
0zkaynak unsuru olarak raporlanan ve higbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak yeniden
degerleme ve Olgiim kazang/kayiplari (maddi duran varliklar yeniden degerleme artis/azaliglari, maddi
olmayan duran varliklar yeniden degerleme artis/azaliglari, tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgiim
kazanclari/kayiplar) ile diger kazang ve kayiplar gibi gelir unsurlari izlenir

Sirketin mali tablo donemi itibariyla kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak kidem tazminati
aktiieryal kazang ve kayiptan kaynaklanan birikmis diger kapsamli gelirler veya giderleri mevcuttur.

2.4.39. Kar veya Zararda Yeniden Siniflanchrilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tamimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 donemde
dogrudan 6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci para
cevirim farklari, Yeniden degerleme ve smiflandirma kazang/kayiplar1 (Satilmaya hazir finansal
varliklarin  yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda simiflandirilacak paylar), Riskten
korunma kazang/kayiplar1 (Nakit akis riskinden korunma kazanclari/kayiplari, Yurtdigindaki isletmeye
iligkin yatirim riskinden korunma kazanclari/kayiplari) ile Diger kazang/kayiplar gibi kapsamli gelir
(gider) unsurlar1 izlenir.  Sirketin mali tablo doénemi itibariyla Kkar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler mevcut degildir.

2.4.40. Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci cisinda ayrilms yedekler)
Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar (6rnegin istirak satig kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) i¢in ayrilmisg

yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlari lizerinden gosterilecek olup, TMS ¢ercevesinde
yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iligkilendirilir.
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2.4.41. Ge¢mis Yillar Kar / Zararlan

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan -dolayisiyla kisitlanmams olan- olagan istii yedekler de birikmis
kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

2.4.42. Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarimin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
nakit akim tablolarmi diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran
varlik yatirimlan ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Finansal
faaliyetlere iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati
ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

2.4.43. Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatin1 sagladig: faaliyetleridir. Asagida tanimi yapilan yatirim
ve finansman faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda
degerlendirilir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutariin gergege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir. Sirket’in
baslica faaliyet konusu her tiirlii metalin alim ve satimi ile imalati, ithalati ve ihracatin1 yapmaktir.
(Not: 31)

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bicimde dlgiilmesi miimkiin oldugu surece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Mallarin satisi

Mallarin  satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

- Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

- Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmnin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde Slgiilmesi,

- Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

- Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.
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Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplar: ile dogrudan iliskilendirilmesi esas: uyarinca, hasilatin finansal
tablolara alinmasiyla es zamanl: olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosuna yansitilan,
hasilat unsurlarinin maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satislarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans
sektorii faaliyetleri olmak tizere ayr1 ayr gosterilir. (Not: 31)

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 ve devlet
tahvilleri tizerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir.

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
2.4.44. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar Standardi gergevesinde dogrudan kar veya zararla iliskilendirilen arastirma ve gelistirme
giderleri ayr1 ayr1 gosterilir. S6z konusu giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle,
calisanlara saglanan faydalar da dahildir.

2.4.45. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde,
hasilat tanimini karsilamayan kazanglar, satislarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatirim ve finansman
faaliyeti kapsamina girmedigi icin esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve
giderlerdir. (Not: 34)

2.4.46. Yatirim Faaliyetleri

Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatirimlarin
elde edilmesi ve elden cikarilmasina iliskin faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin yatinm faaliyetleri
kapsamina girdigi TMS 7 gergevesinde degerlendirilir.

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler diigiilmek suretiyle yatirim
faaliyeti kar/zarar1 bulunur. Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirnimlarin varsa Kar veya zarar
paylar1 ilgili kaleme eklenir ya da cikarihir. Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirnmlarin, raporlayan
isletmenin esas faaliyetinin parcast olmasi durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler Bolimii”nde
raporlanir.

2.4.47. Finansal Gelirler/Finansal Giderler

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana
getiren faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 cercevesinde
degerlendirilir.

Faiz igeren bir menkul kiymetin ediniminden &nce 6denmemis faizin tahakkuku durumunda;
sonradan tahsil edilen faiz, edinim o6ncesi ve edinim sonrast donemlere ayrilir ve yalnizca edinim
sonrasina ait gelir olarak finansal tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile
bor¢lanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik dizeltme olarak dikkate alindiklari 6lgiide olmak
tizere, kur farklar: finansal giderlerde gosterilmektedir. (Not: 37)

Finansman giderleri, kur farki gibi finasman gelirleri ile netlestirilerek raporlanmustir.
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2.4.48. Hisse Basina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kazang veya
zararinin (pay), donemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina (payda) bolinmesiyle
hesaplanir. Sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakhigin adi hisse
senedi sahiplerinin payina diisen kar veya zarar ile agirlikli ortalama hisse senedi sayisini,
sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gore dizeltir. (Not: 41)

2.4.49. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tizerinden
dénem sonunda TL’ye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
ve /veya bilangoya yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan dénem sonunda kullanilan yabnaci para kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Amerikan Dolari 2,9076 2,3189
AVro 3,1776 2,8207

2.4.50. Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlarn

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

2.6. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlart ("TMS") veya Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlan ("TFRS")

tarafindan yayimlanan ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19'daki degisiklik, "Tanimlanmig fayda planlart”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu smirh degisiklik {igiincii kisiler veya c¢alisanlar
tarafindan tamimlanmms fayda plamina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarn hizmet
stiresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi,
durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. 2010-12 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4 standarda degsiklik
getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

TERS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar;, TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagl Varlik ve Yiikiimliiliikier
TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. 2011-12-13 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4 standarda degisiklik
getirmistir:

TERS 1, TFRS'nin Ilk Uygulamas:

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii
TMS 40, Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 11, “Misterek Anlagmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standarttaki
degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu paymn nasil
muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 "Maddi duran varliklar" ve TMS 41 "Tarimsal faaliyetler", standartlarindaki meyve veren
bitkilere iliskin degisiklik konusunda ag¢iklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: "Maddi duran varliklar" ve "Maddi olmayan duran varliklar",
amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani hesaplarken hasilat bazli metotlarin
uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen
hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin tiikketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir.
Ayn1 zamanda, hasilatin br varliga ait ekonomik faydanm tiiketiminin 6l¢lilmesinde uygun bir temel
olmadig1 agiklanmustir.
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TFRS 14, "Regiilasyona gore ertelenen hesaplar" 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski
regililasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha énce TFRS
uygulamug ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilagtirilabilirligi saglamak adina,
regiiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 "Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yontemini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar" ve TMS 28 "istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirmlar "',
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimei ve istiraki ya da is ortakligi arasinda
bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu,
isletme tanimina giren bir islem gercekletiginde (bagh ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem
sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satigi
ise s0z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.

Yillik Tyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 5, “Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis metotlarina
iliskin degisiklik,

TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1'e bagl olarak yapilan, hizmet sozlesmelerine
iliskin degisiklik,

TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasma iliskin degisiklik.

TMS 1 "Finansal Tablolarin Sunulusu"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaglanmstir.

TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar" ve TMS 28 "istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki yatirimlar";
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklar i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TFRS 15 "Miisteri sozlesmelerinden hasilat", 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika' da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlan ile yapilan
uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, "Finansal araglar", 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliliiklerin  siniflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aymi zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger duisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de icermektedir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket'in finansal
tablolan iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

3. ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla igletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir islemi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)

4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR VE iS ORTAKLIKLARI

Sirket’in ig ortakliklar1 ve diger isletmelerdeki paylari bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket Yonetimi, faaliyet sonuglarint ve performansint TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
tizerinden degerlendirdiginden dolay1 boliimlere gore raporlama hazirlanirken TFRS finansal tablolar
kullanilmaktadir.

Sirket’in gesitli sekil ve boylarda sac ithali/alimi ve satis islemi ile 6zellikle endiistriyel Aliiminyumdan

cesitli sanayi {iriinleri iiretmektedir. I¢ raporlamada “Aliiminyum” ve “Sac” boliimlere gore
raporlamaya iligkin endiistriyel boliimler olarak asagidaki sekilde belirlenmistir.

a) Kar veya zarar gelir tablosu analizi

al) 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap donemi

SAC ALUMINYUM DIiGER TOPLAM
Net Satislar 32.276.771 43.380.241 3.344.835 79.001.847
Satiglarin Maliyeti (32.966.814) (36.477.818) (612.872) (70.057.504)
Briit esas faaliyet kart (690.043) 6.902.423 2.731.963 8.944.343
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.443.245)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (3.551.361)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.978.737
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.491.786)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.954.683
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) -
Finansman Giderleri (-) (17.368.476)
Dénem Vergi Gideri (-) 708.326
Net Donem Kart 1.731.221
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a2) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap donemi

SAC ALUMINYUM DIGER TOPLAM
Net Satislar 43.353.629 13.680.960 6.361.424 63.396.013
Satiglarin Maliyeti (37.406.237) (17.458.116) (261.130) (55.125.483)
Briit esas faaliyet kar1 5.947.392 (3.777.156) 6.100.294 8.270.530
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.915.364)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (738.227)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.287.748
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (3.221.524)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.353.259
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) (10.123)
Finansman Giderleri (-) (7.764.520)
Donem Vergi Gideri (-) (253.143)
Net Dénem Kar 2.008.636
b) Boliim varhklar
31 Aralik 2015

SAC ALUMINYUM DIGER TOPLAM
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Net Defter Degeri 48.169.017 27.739.245 75.908.262
31 Aralik 2014

SAC ALUMINYUM DIGER TOPLAM
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Net Defter Degeri 29.188.112 27.792.343 56.980.455

6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

A-iliskili Taraflar Dénem Sonu Bilanco Bakiyeleri

31 Arahk 2015

Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ortaklll\lgilt:l;;amfm Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan

Unimarin Denizcilik San. Ve Tic.Ltd.Sti. ~ Grup Sirket 4.999.241 8.019.552 -
Mehmet Nergiz Ortaklar - - - 994.708
Eurasia Shipping LLC. Grup Sirket - - 165.337 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Ust diizey yoneticiler - - - 13.251
Reeskontlar (24.427) (39.186) (808) -
4.974.814 7.980.366 164.529 1.007.959
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31 Arahk 2014
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Ortakhgm / Tarafin . . - L
iliskili taraflarla olan bakiyeler Niteligi Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Unimarin Denizcilik San. Ve Tic. Ltd. Grup Sirket - 2.602.062
Mehmet Nergiz Ortaklar - 7.476.041 -
Eurasia Shipping LTD.* Grup Sirket - 29.102 - -
Caliganlara Saglanan Faydalar Ust diizey yoneticiler - - - 1.681
Reeskontlar (24.083) - -
- 10.083.122 - 1.681
* Tugeelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi iliskili sirketi olan
Malta’da mukim Eurasia Shipping Limited’e sirket adina yurtdisindaki ihalelere katilmasi igin
30 Temmuz 2012 tarihinde 900.000 USD avans &denmistir. Cesitli tarihlerdeki tahsilatlardan sonra
kalan 12.550 USD (29.102 TL) Pesin Odenmis Giderler hesabinda izlenmektedir.
B- iliskili Taraflarla Dénem icinde Gergeklestirilen Mal ve Hizmet Alim1 / Satim1
31 Arahk 2015
. Kira/ Vade Farki / . .
Ortakhgmn / Tarafin Stol/Sabit Finansman/Genel Stol/Sabit . Kira / Vade Farkl/
s Kiymet . Kiymet Finansman / Genel Gider
Niteligi hmlar1 Gider satimlar1 Yansitma / Satislar
an Yansitma/Alislar $
iliskili taraflarla olan islemler
Unimarin Denizcilik San. Ve Tic. Ltd. Grup Sirket 7.150.229 4.236.645 436.882
7.150.229 - 4.236.645 436.882
31 Aralik 2014
Kira / Vade Farki /
. Kira / Vade Fark )
. oo, Stok/Sabit . ira Vade Far ./ Stok/Sabit Kiymet ~ Finansman / Genel
Ortakligin / Tarafin Niteligi Finansman/Genel Gider .

Kiymet alimlari Vansitma/Alsl satimlari Gider Yansitma /
ligkili taraflarla olan ilemler ansttma/alyiar Satiglar
Unimarin Denizcilik San. Ve Tic. Ltd. Grup Sirket 51.340

51.340
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C- Yonetim Kurulu Baskan, Uyelerine ve Genel Miidiir dahil tiim iist diizey yoneticilere

saglanan iicret ve benzeri menfaatler

Sirketin fabrika, pazarlama ve yonetim birimlerindeki iist yoneticilere sagladigi iicret ve benzeri
menfaat 243.520 TL dir. (31 Aralik 2014 -140.000 TL)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar(Briit) 243.520 140.000
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Pay bazli1 6demeler - -

243.520 140.000

D- iliskili Kuruluslara Verilen / Alinan Ipotek, Garanti, Taahhiit, Kefaletlere iliskin Bilgi

-T. Is Bankas1 ve Ziraat Bankasi’ndan kullanilan spot kredi kargiliginda miilkiyeti Sirket ortagi Tuba
Nergiz’e ait olan ve Beykoz/Istanbul’da bulunan bir gayrimenkul 3.500.000 TL bedelle ipotek
verilmistir.

7. NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kasa 156.876 176.762
Bankadaki nakit 26.707.354 10.555.727
Vadesiz mevduatlar 12.046.889 5.769.111
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 14.660.465 4.786.616
Vadesiz alinan ¢ekler - 224.420
26.864.230 10.956.909

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 —Yoktur.)

8. FINANSAL YATIRIMLAR

a- Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal yatirimi yoktur. (31 Aralik 2014: Mevcut
degildir.)

b- Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla uzun vadeli finansal yatirrmi yoktur. (31 Aralik 2014:
Mevcut degildir.)
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FINANSAL BORCLAR

a-Kisa Vadeli Borclanmalar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

a)Banka Kredileri 27.035.831 51.492.327
b)Kredi Faizleri 516.854 596.019
¢)Diger Finansal Borglar - 19.597

27.552.685 52.107.943

Sirketin kisa vadeli banka kredileri i¢in islemis faiz tahakkuku 516.854 TL’dir. (31 Aralik 2014 Faiz
Tahakkuku — 596.019 TL )

b-Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

a)Banka Kredileri 1.664.201 1.265.583
b)Leasing anapara ve faiz* 11.290.209 4.787.058
c)Leasing faiz(-)* (1.913.259) (841.938)

11.041.151 5.210.703

c. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Diger Finansal Yiikiimliilikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2014 - Yoktur.)

d.Uzun Vadeli borclanmalar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

a)Banka Kredileri 23.171.713 5.486.306
b)Leasing anapara ve faiz* 37.996.395 16.505.304
c)Leasing faiz(-)* (2.881.920) (1.352.916)

58.286.188 20.638.694

*Sirketin Kocaeli ili Dilovasi ilgesi Demirciler Mahallesindeki arsas1 2015 yilinda Sat-Geri Kirala
islemine tabi tutulmustur. Sirket ile finansal kiralama yapan sirket arasinda yapilan Sat-Geri Kirala
anlagmas1 2016 yil1 Ocak ayinda revize edilmis ve sonrasinda 6zel durum agiklamasinda belirtildigi
izere 3’ncii bir sahsa satilmigtir. Bu satis sonucu finasal kiralama sirketine 31 Aralik 2015 mali
tablolarinda finansal borg olarak goériinen 20.240.001 TL anapara ve 2.801.864 TL faiz 2016 yili Ocak
ay1 igerisinde ddenmek suretiyle kapatilmustir.
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e. Kredi Faiz Oranlan ve VVadeleri

31 Aralik 2015
Banka Kredileri agirlikli ortalama etkin faiz oranlari,

Agirlikli ortalama Kisa Vadeli TL  Uzun Vadeli- TL

Para Birimi etkin faiz orant % Kisa Vadeli Uzun Vadeli Karsilig Karsilig

TL - - - - -

uSD 1,0-6,00 9.298.332USD  7.969.361 USD  27.035.831 23.171.713

Toplam 9.298.332USD  7.969.361 USD  27.035.831 23.171.713
31 Aralik 2014

Banka Kredileri agirlikli ortalama etkin faiz oranlari,

Para Birimi Agl.rhkl} ortalama Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vade}i TL Uzun Vade]i— TL

etkin faiz oran1 % karsilig1 karsilig

TL - - . - .

USD 3,0-11 22.205.497 USD  2.365.909 USD  51.492.327 5.486.306

Toplam 22.205.497USD  2.365.909 USD  51.492.327 5.486.306

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1y1l igerisinde 6denecek 29.216.886 53.353.929
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 5.217.602 1.330.863
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 17.954.111 1.399.508
3 - 4 y1l igerisinde ddenecek - 1.471.696
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek - 1.284.239
Toplam 52.388.599 58.840.235

Finansal kiralama vadeleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 y1l igerisinde ddenecek 11.290.209 4.787.058
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 10.782.414 4.787.056
2 - 3 y1l igerisinde ddenecek 13.369.967 4.775.172
3 - 4 y1l igerisinde ddenecek 9.836.342 4.635.428
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 4.007.672 2.307.648
Leasing faiz (-) 6demeleri (4.795.179) (2.194.854)
Toplam 44.491.425 19.097.508
Toplam borglar 96.880.024 77.937.743
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TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Sirketin ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

a)Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ticari alacaklar 18.460.264 12.612.209
Ticari alacaklar reeskontu(-) (148.484) (145.010)
Alacak senetleri 16.156.886 19.855.143
Alacak senetleri reeskontu(-) (74.948) (173.829)
Miskili taraflardan ticari alacaklar 4.999.241 -
[liskili taraflardan ticari alacaklar reeskontu (-) (24.427) -
Stipheli ticari alacaklar 356.681 193.505
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (356.681) (193.505)
39.368.532 32.148.513

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir.

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Agilis bakiyesi (193.505) (1.764)
Donem gideri (356.681) (193.505)
Tahsilatlar 193.505 1.764
Kapanig bakiyesi (356.681) (193.505)
b)Uzun vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Alacak senetleri 2.326.080 -
Alacak senetleri reeskontu(-) (36.393) -

2.289.687 -

Alacaklarin ortalama vadesi sirketin aliiminyum alicilar1 ve sac alicilarinin vade yapilarimin farkl
olmasi nedeniyle degisiklik gostermektedir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Kisa
ve Uzun vadeli TL ve Doviz cinsinden ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansman
geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani1 vade durumlarma gére DIBS (Devlet Ig
Borg¢lanma faiz oran1) ve LIBOR oranlaridir.
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Alacaklarin vade durumuna gore kullanilan faiz oranlari;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cinsi Faiz Ortalamasi % Faiz Ortalamasi %
TL 10 8,64-13,33
usb 0,93 0,25
AVRO -0,02 0,58-1,02

) Ticari Bor¢lar(Kisa Vadeli):

Bilango tarihi itibariyla Sirketin ticari bor¢larinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ticari borglar 7.561.018 2.242.618
Ticari borglar reeskontu(-) (209.382) (32.504)
Ticari bor¢lar(iliskili Taraf) 165.337 -
Ticari bor¢lar(iliskili taraf reeskontu)(-) (808) -
Borg¢ senetleri 14.838.637 6.301.300
Borg senetleri reeskontu(-) (198.194) (68.246)
22.156.608 8.443.168

Miskili taraflara iliskin alacak ve borglar 6 nolu dipnotta ayrintis1 verilmistir.

d) Ticari Bor¢lar(Uzun Vadeli):

Bilango tarihi itibariyla Sirketin uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Kisa ve Uzun vadeli TL ve Doviz cinsinden borglar
icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gideri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani
vade durumlarina gére DIBS (Devlet I¢ Bor¢lanma faiz oran1) ve LIBOR oranlaridir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cinsi Faiz Ortalamas1 % Faiz Ortalamas1 %
TL 10 8,64-13,33
usD 0,93 0,25
AVRO -0,02 0,58-1,02

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirketin finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 -
Yoktur.)
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DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar (Kisa Vadeli)

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Verilen depozito ve teminatlar 12.813 12.814
Ortaklardan alacaklar - 7.476.041
Diger Cesitli alacaklar* 1.520.628 610.378
Mliskili taraflardan diger cesitli alacaklar 8.019.552 2.602.062
Miskili taraflardan diger cesitli alacaklar reeskontu (-) (39.186) (24.083)
9.513.807 10.677.212

*1.520.628 TL alacak, vergi dairesinden olan KDV iade alacaklarin1 gostermektedir.(31 Aralik 2014-

610.378 TL)

b) Diger Alacaklar (Uzun Vadeli)

Uzun vadeli diger alacak bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014- Yoktur.)

¢) Diger Borg¢lar (Kisa Vadeli)

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek vergi ve fonlar 250.854 92.504
250.854 92.504

d) Diger Borg¢lar (Uzun Vadeli)

Uzun Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ortaklara borglar 994.708 -
994.708 -

Miskili taraflara iliskin alacak ve bor¢lar 6 nolu dipnotta ayrintis1 verilmistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Personele 6denecek iicretler 596.032 237.656
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.625.489 130.736
Personele ddenecek iicretler (iliskili Taraf) Not 6 13.251 1.681

2.234.772 370.073

Odenecek sosyal giivenlik primleri olan 1.625.489 TL’nin tamami 2015 yil1, Agustos, Eyliil, Ekim ve
Kasim , Aralik ayina aittir.

Rapor tarihi itibariyle 2015 yili Agustos, Eyliil, Ekim SGK primleri 6denmis, Kasim ve Aralik ayina
ait 6denmemis 692.493 TL SGK primi kalmistir.

TUREV ARACLAR

Sirketin tiirev araglart bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)

STOKLAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ilk madde ve malzeme 5.171.260 968.836
Yar1 mamiiller 3.071.485 -
Mamiiller 3.006.176 509.266
Ticari mallar 1.247.911 8.971.746
Diger stoklar - 205.313
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (355.881) (235.321)

12.140.951 10.419.840

Sirketin Stok deger diisiikliigii karsiligina iliskin islemleri asagidaki gibidir;
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Acilis bakiyesi (235.321) (702.274)
Dénem gideri (120.530) -
Iptal edilen karsilik 466.953
Kapanis bakiyesi (355.851) (235.321)

-Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla stok deger disikligi karsihigi 355.851 TL’dir.
(31 Aralik 2014- 235.321 TL)

-Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen
Stok’u bulunmamaktadir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CANLI VARLIKLAR

Sirket’in esas faaliyet konusu igerisinde canli varliklar yer almamaktadir. (31 Aralik 2014— Mevcut
degildir)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

A-PESIN ODENMIS GIDERLER

a-Pesin Odenmi§ Giderler (Kisa Vadeli)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Stok alimu igin verilen siparig avanslar™® 17.577.526 15.745.989
Verilen siparis avanslari iliskili taraf - 29.102
Gelecek aylara ait giderler 352.244 165.617
17.929.770 15.940.708

*Verilen siparis avanslarinin 16.743.668 TL’si yurtdisi avanstir. (31 Aralik 2014-13.790.290 TL)

b- Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar - 2.415.224
Gelecek yillara ait giderler - -
- 2.415.224

31 Aralik 2014 tarihli verilen siparis avanslarinin tamami makina ithali ile ilgili yurtdis1 avanstir.

B-ERTELENMIS GELIRLER
a- Ertelenmis Gelirler (Kisa Vadeli)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Alman siparis avanslari 592.739 173.173
Ertelenmis gelirler* 3.730.398 1.885.541
4.323.137 2.058.714
b- Ertelenmis Gelirler (Uzun Vadeli)
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ertelenmig gelirler* 10.709.633 6.599.396
10.709.633 6.599.396
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

*Sirket 6 Haziran 2013 tarih tarihinde Halk Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu Sat-Geri Kirala
sozlesmesine istinaden satip geri kiralamis oldugu “Istanbul ili Sancaktepe ilgesi Sarigazi Mah. 4/6 Pafta,
1702 Parsel, 8.892,02 m2” iki katl karkas yonetim ve depolama binasi”na iliskin 11.313.249 TL kar elde
etmistir. UMS 17 kapsaminda bu kar, ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama sézlesme
stiresince (6 yil) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir.

*Sirket 30 Nisan 2015 tarihinde Yapi Kredi Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu Sat-Geri Kirala
sozlesmesine istinaden satip geri kiralamus oldugu “Kocaeli ili Makine Ihtisas OSB yer alan arsasina
iligkin 9.224.276 TL kar elde etmistir. UMS 17 kapsaminda bu kar, ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve
finansal kiralama s6zlesme siiresince (5 yil) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir.

Sirket ile finansal kiralama yapan sirket arasinda yapilan Sat-Geri Kirala anlagmasi 2016 yil1 Ocak
aymda revize edilmis ve sonrasinda 6zel durum agiklamasinda belirtildigi iizere 3’ncii bir sahsa
satilmistir. Bu satis sonucu finansal kiralama sirketine 31 Aralik 2015 mali tablolarinda finansal borg
olarak goriinen 20.240.001 TL anapara ve 2.801.864 TL faiz 2016 yili Ocak ay1 igerisinde 6denmek
suretiyle kapatilmistir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

-Sirket 5510 sayili kanun geregi sigorta prim tesvikinden yararlanmaktadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2015
doneminde 222.765 TL SGK prim tesvikinden yararlanmug ve gider hesaplarindan indirmistir.
(31 Aralik 2014-123.919 TL)

-Sirket 2014 yilinda, yatirim baglama tarihi 27.06.2014, bitis tarihi 27.06.2017 olan, KDV Istisnas1 ve
Glimriik Vergisi Muafiyetli yatirim destek unsurlu, 4.388.572 TL yatirim tutarli, Yatirim Tesvik belgesi

almustir.

DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Cari kurumlar vergisi karsilig 629.487 281.020
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (474.654) (241.226)
Donem sonu varligy/ytikiimliilagii 154.833 39.794

Sirketin cari ddSnemde vergi mevzuatina gore 629.487 TL vergi karsiligi hesaplamigtir. Odemis oldugu
pesin vergi tutar1 ise 474.654 TL dir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CARIi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 474.654 241.226
474.654 241.226

Pesin 6denen vergiler olan 474.654 TL nin 454.802 TL’si 6denen gegici vergi, 19.852 TL ise, sirketin
vadeli mevduatlarindan elde ettigi faiz gelirlerinden ilgili finans kurumlari tarafindan kesilen gelir vergisi

tutarlarina aittir.

Sirketin uzun vadeli cari donem vergisiyle ilgili varlig1 bulunmamaktadir.

DiGER DONEN /DURAN VARLIKLAR

a-Diger Donen Varhklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Devreden KDV 179.493 1.789.578

179.493 1.789.578

b- Diger Duran Varhklar

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla diger duran varliklar tutari yoktur. (31 Aralik 2014 — Yoktur.)

DIiGER YUKUMLULUKLER

1-Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Dava gider karsiliklar 146.335 51.000
146.335 51.000

Sirket aleyhine acilan davalar sonucu cari donemde 63.300 TL ve 6denmeyen SGK borglari igin
83.035 TL gider karsiligi ayrilmigtir. (31 Aralik 2014 —51.000 TL )

2-Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla diger uzun vadeli yiikiimliiliik tutar1 yoktur. (31 Aralik 2014 — Yoktur)
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a-Sirketi Konu Eden Dava Ve Ihtilaflar Hakkinda Aciklama Asagidaki Gibidir:

Sirket aleyhine acilan davalar;

-Sirket aleyhine agilmis olan davalardan 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla devam etmekte olan gesitli
davalar ile ilgili, Sirket’in 63.300 TL (istanbul Anadolu 10.Is Mahkemesi tarafindan 63.300 TL
tutarinda sirket eski personelinin agmis oldugu maddi ve manevi tazminat davasidir.) tutarinda riski
mevcut olup bu tutar ile ilgili sirket yOnetiminin ve Sirket hukuk danigmanlarinin goriisleri
dogrultusunda karsilik ayrilmistir.

-Ayrica Istanbul 3’ncii vergi mahkemesi tarafindan 47.131 TL tutarinda vergi, ceza ihbarnamesi ile
Istanbul 7’nci vergi mahkemesi tarafindan 178.605 TL tutarinda vergi, ceza ihbarnamesi davasi olup,
davalarda Sirket lehine yiirlitmenin durdurulmasi karar1 verilmis olup, rapor tarihi itibariyla temyiz
incelemesi devam etmektedir.

Sirket tarafindan agilan davalar;

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla misterilerden olan alacaklarina iligkin davalar devam etmektedir.
Sirket, dava ag¢tig1 tutar olan 356.681 TL’nin (31 Aralik 2014: 66.883 TL) tamam igin karsilik
ayirmistir.

b- Sirket Tarafindan Alinan Teminat, Rehin Ve ipotekler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket tarafindan Alinan Teminat, Rehin ve Ipotek bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2014 — Yoktur.)

c¢. Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirketin verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

31 Aralik 2015

Yabanci Para (ABD | Yabanci Para TLveTL
Dolarr) (Avro) Karsilig1
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 11.014.193 100.000 40.867.289
Verilen Teminat Mektubu (TL) - - 24.660
Verilen Teminat Mektubu (AVRO) - 100.000 317.760
Verilen Teminat Mektubu (USD) 6.250.000 - 18.172.500
%50 Cek Karsilig1 Verilen Teminatlar (ABD Dolar1)** 4.264.193 - 12.398.569
Verilen Ipotekler * 500.000 - 9.953.800
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar - - -
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin - - -
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TR1’lerin Toplam Tutari - - -

Toplam 11.014.193 100.000 40.867.289
Sirketin vermis oldugu diger TRi'ler olmadig1 igin Sirket 6zkaynaklarina orani sifirdir.

31 Aralik 2014
Yabanci Para - ABD | Yabanci Para{ TLveTL
Dolari Avro Karsiligi

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 17.534.247 75.000 49.396.379
Verilen Teminat Mektubu (TL) - 24.660
Verilen Teminat Mektubu (AVRO) - 75.000 211.553
Verilen Teminat Mektubu (USD) 5.250.000 - 12.174.225
%350 Cek Karsilig1 Verilen Teminatlar (ABD Dolar1)** 11.784.247 - 27.326.491
Verilen Ipotekler * - - 8.500.000
Verilen Kefaletler (USD) 500.000 - 1.159.450
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar - - -
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin - - -
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar - - -

Toplam 17.534.247 75.000 49.396.379

Sirketin vermis oldugu diger TRI'ler olmadig1 icin Sirket 6zkaynaklarina orani sifirdir.

(*) T. Is Bankasi’ndan kullanilan spot kredi karsiligida 8.500.000 TL verilen ipotek mevcuttur.

Kredinin kapatilma tarihi olmayip, kredi

kapatildiginda bankanin fek yazisiyla

ipotek

kaldirilabilecektir. Ayrica ayni spot kredinin limitinin yiikseltilmesi i¢in miilkiyeti Sirket ortagi Tuba
Nergiz’e ait olan ve Beykoz /Istanbul’da bulunan villa da 3.500.000 TL bedelle yine T. Is Bankasi’na
ipotek verilerek toplam kredi limiti 12.000.000 TL’ ye yiikseltilmistir.

(**) %50 Cek Karsiligi Verilen Teminatlar; Tuggelik tarafindan %50 ¢ek ve nakit doniisimli, diger

%50 kismu Sirket ortagi Mehmet Nergiz imzalidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER
Operasyonel Kiralama

Sirket’in Aralik 2015 donemi igerisinde finansal kiralama kapsaminda yaptig1 islemlerin detay1 Not 9°da
verilmistir.

Buna ek olarak faaliyet doneminde sirket digi firmalardan 58.834 TL (31 Aralik 2014- 59.820 TL)
tutarinda tasit kiralamasi adi altinda faaliyet kiralamalar1 mevcuttur.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bina Kira Gideri - -
Tasit Kira Gideri 58.834 59.820
Toplam 58.834 59.820

ihracat Taahhiitleri

Finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket’in ihracat taahhiidii bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir)

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlari yoktur. (31 Aralik 2014 — Yoktur.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in yatirim amaglh gayrimenkulii bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Yoktur.)

42



TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015
Tesis makine ve
Binave Arsa (Sat-  Tesis makine ve cihazlar
Arazi ve arsalar* Binalar Geri Kirala)* cihazlar (Leasing)  Tagitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibariyla agili bakiyesi 17.514.163 11.742.892 13.940.112 13.797.329 6.632.092 380.558 2.548.520 66.555.666
Satin alim yoluyla edinilen varliklar 10.000 - 23.689.299 7.440.275 7.099.240 - 1.281.202 39.520.016
Cikiglar (17.524.163) - - (121.063) - (23.853) - (17.669.079)
Transferler - - - - -
31 Aralik 2015 itibartyla kapanig bakiyesi - 11.742.892 37.629.411 21.116.541 13.731.332 356.705 3.829.722 88.406.603
Birikmig Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibartyla ailig bakiyesi - (766.682) (551.795) (6.003.379) (141.488) (310.347) (1.889.839) (9.663.530)
Dénem gideri - (239.658) (350.422) (1.192.077) (773.858) (25.986) (421.232) (3.003.233)
Cikislar - - - 121.063 - 23.853 - 144,916
31 Aralik 2015 itibartyla kapanig bakiyesi - (1.006.340) (902.217) (7.074.393) (915.346) (312.480) (2.311.071) (12.521.847)
31 Aralik 2015 itibartyla net defter degeri - 10.736.552 36.727.194 14.042.148 12.815.986 44.225 1.518.651 75.884.756
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31 Aralik 2014

Tesis makine ve

Arazi ve Binalar(Sat-Geri ~ Tesis makine ve cihazlar

arsalar(Leasing) Binalar Kirala) cihazlar (Leasing) Tagitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 4.110.260 7.682.893 13.940.112 11.732.395 526.065 380.558 2.398.123 40.770.406
Satin alim yoluyla edinilen varliklar 13.403.903 4.059.999 2.769.215 6.106.027 150.397 26.489.541
Cikiglar - - (704.281) - - (704.281)
Transferler - - - - -
31 Aralik 2014 itibariyla kapanig bakiyesi 17.514.163 11.742.892 13.940.112 13.797.329 6.632.092 380.558 2.548.520 66.555.666
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 itibariyla agilig bakiyesi - (569.083) (203.292) (5.557.179) (5.845) (282.270) (1.568.251) (8.185.920)
Donem gideri - (197.599) (348.503) (960.570) (135.643) (28.077) (321.588) (1.991.980)
Cikiglar - - - 514.370 - - - 514.370
Transferler - - - - -
31 Aralik 2014 itibariyla kapanig bakiyesi - (766.682) (551.795) (6.003.379) (141.488) (310.347) (1.889.839) (9.663.530)
31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri 17.514.163 10.976.210 13.388.317 7.793.950 6.490.604 70.211 658.681 56.892.136

44



28.

TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklardan 3.003.233 TL ve maddi olmayan duran
varliklardan 64.813 TL olmak iizere toplam 3.068.046 TL amortisman gideri ve itfa pay1 hesaplanmis olup,
183.439 TL’si satilan ticari mal maliyetine, 2.371.162 TL’si satilan mamul maliyetine, 513.445 TL’si genel
yOnetim giderlerine aittir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklardan 1.991.980 TL ve maddi olmayan duran varliklardan
90.882 TL olmak iizere toplam 2.082.862 TL amortisman gideri ve itfa payi hesaplanmis olup,

185.315 TL’si satilan ticari mal maliyetine, 1.772.056 TL’si satilan mamul maliyetine, 125.491 TL’si genel
yonetim giderlerine aittir.

Varhklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi varliklar1 iizerinde 8.500.000 TL ipotek bulunmaktadir.

Finansal Kiralama

Sirketin Halk Finansal Kiralama A.S ve Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu bina, arsa ve
makine kiralama s6zlesme sonucu mali tablora yansiyan detaylari agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Maliyet Bir. Amortisman Net Deger  Maliyet Bir. Amortisman Net Deger
Bina (Sat-Geri Kirala) 13.940.112 (902.217)  13.037.895  13.940.112 (551.795)  13.388.317
Arsa (Sat-Geri Kirala) 23.604.944 - 23.604.944 - - -
Makine (Finansal Kiralama) 13.731.332 (915.346)  12.815.986 6.632.092 (141.488) 6.490.604
Genel Toplam 51.276.388 (1.817.563)  49.458.825  20.572.204 (693.283)  19.878.921

*Sirketin 18 Ocak 2016 tarihinde yapmis oldugu maddi durum varlik satimi ile ilgili 6zel durum
aciklamasia gore, 14 Ocak 2016 tarihli yonetim kurulu kararina ile, Kocaeli ili Dilovasi ilgesi Demirciler
Mahallesindeki 49.999,93 m2 arsasini, 23.483.520 TL + KDV bedelle satmustir.

*Sirketin 18 Aralik 2015 tarihinde yapmus oldugu maddi durum varhk satimi ile ilgili 6zel durum
aciklamasina gore, 16 Aralik 2015 tarihli yonetim kurulu karari ile Kocaeli Ili Gebze Ilgesinde bulunan
arsasini 7.500.000 TL bedelle satmistir. Bu arsa sirket aktifine 2011 yili Nisan ayinda 4.115.520 TL bedelle
girmistir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

A-SEREFIYE

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla serefiye hesabi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014- Yoktur.)
B - DIGER MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmig

amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:
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Maliyet Degeri Haklar
Haklar (Leasing) Toplam

1 Ocak 2015 itibariyla agilig bakiyesi 309.082 - 309.082
Alimlar - - -
31 Aralik 2015 itibariyla kapanig bakiyesi 309.082 - 309.082
Birikmis Itfa Paylari

1 Ocak 2015 itibariyla agilig bakiyesi (220.763) - (220.763)
Donem gideri (64.813) - (64.813)
31 Aralik 2015 itibariyla kapanig bakiyesi (285.576) - (285.576)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 23.506 - 23.506

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri Haklar
Haklar (Leasing) Toplam

1 Ocak 2014 itibaryla agilis bakiyesi 272.290 232.875 505.165
Alimlar 36.792 - 36.792
Cikislar - (232.875) (232.875)
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi 309.082 - 309.082
Birikmis Itfa Paylar

1 Ocak 2014 itibariyla ag¢ilig bakiyesi (129.881)  (168.188) (298.069)
Donem gideri (90.882) - (90.882)
Cikiglar - 168.188 168.188
31 Aralik 2014 itibariyla kapanig bakiyesi (220.763) - (220.763)
31 Aralik 2014 itibartyla net defter degeri 88.319 - 88.319
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR

a- Kisa Vadeli Karsihiklar (Cahsanlara Saglanan Kisa Vadeli Karsiliklar)

Sirket personelinin izinlerinin kullanilmasi neticesinde, kullanilmayan izin olmadigindan karsilik
ayrilmamustir. (31 Aralik 2014 — Yoktur.)

Kidem Tesvik ikramivyesi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kidem tesvik primi yiikiimliiliik tutar1 yoktur. (31 Aralik 2014 — Yoktur)

Diger

Sirket’in sosyal yardim zammu ve vergi riskleri i¢in ayirdigi karsilik bulunmamaktadir.

b- Uzun Vadeli Karsihiklar (Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Karsiliklar)

- Kidem Tazminati1 Karsihg

Yiiriirliikteki Is Yasas1 hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’mc1 Maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yil1 igin bir aylik maas iizerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilanco
tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati 4.093 TL (31 Aralik 2014 — 3.438 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati tavani yilda birdefa revize edilmekte olup, Sirketin kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.093 TL tavan tutar1 dikkate alimustir
(1 Ocak 2015: 3.541 TL).

Kidem tazminati yikimliligi, sirketin calisanlarin  emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis UMS 19 “Calisanlara
Saglanan Haklar”, isletmenin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak hesaplanmasim1i  Ongdriir. Buna uygun olarak, toplam yikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranm ifade eder. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ekli finansal tablolarda
yiikiimliilikler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir.

Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik % 7 enflasyon (31 Aralik 2014- % 7,65) ve % 9,10 faiz oram
(31 Aralik 2013- % 8,32, ) varsayimlarina gore yaklasik % 1,96 olarak elde edilen reel iskonto oram
(31 Aralik 2014- % 0,60) kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
O6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oram da dikkate alinmstir.
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(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kidem tazminati yiikiimliiliigi hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler enflasyon, iskonto orami ve
istege bagli isten ayrilma olasiligidir.

e Iskonto oramnm %] yiiksek (diisiik) alinmas1 durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii 2.044 TL
daha fazla (az) olacaktir.

e  Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilifi %1 daha fazla (diistik)

alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikkiimliiliigii 7.859 TL daha az (fazla) olacaktir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Kidem Tazminati1 Karsilig1

Kidem Tazminat1 Hareketleri

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

666.199

544.020

666.199

544.020

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

1 Ocak itibaryla karsilik (544.020) (316.609)
Fiili Odemeler 113.251 27.396
Faiz Maliyeti (36.827) (22.815)
Cari Hizmet Maliyetleri (310.394) (246.481)
Aktiieryal Kazang Ve Zararlar 111.791 14.489
Dénem Sonu Itibariyla karsilik (666.199) (544.020)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a- Odenmis Sermaye

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sirketin sermayesi 30.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2014 - 30.000.000 TL) ,

kayitli sermaye tavan tutari ise 100.000.000 TL dir.

Sirket ortaklarinin sermayeye katilim oranlari rapor tarihi itibariyla asagidaki gibi olmustur.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Adi Pay Orani (%) Pay Tutar1  Pay Orani1 (%) Pay Tutar
Mehmet NERGIZ 52,62 15.786.923 60,27 18.081.593
Tuba NERGIZ 18,33 5.500.000 25,00 7.500.000
Diger 29,04 8.713.077 14,73 4.418.407
Toplam 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Odenmemis Kisim (-) - - - -

Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
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Rapor tarihi itibarryla Sermayeyi Temsil Eden Paylara Iliskin Bilgi;

Beher Paym . Borsada

Nama / . Toplam Nominal| - Sermayeye o : .
Grubu Hamiline Nominal Deger (TL) | Oram (%) Imtiyaz Tiirii Islem Goriip
Degeri (TL) | ¢ ’ Gérmedisi

Yonetim Kurulu Segiminde Imtiyaz Ve

A Nama 1 12.500.000 042 Oy Imtiyaz: Grmiiyor

B Hamiline 1 2.500.000 008  [Yok Gormiiyor

B Hamiline 1 15.000.000 05  [Yok Goriiyor
TOPLAM 30.000.000 1,00

b-Paylara iliskin Primler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Paylara Iliskin Primler 13.845.901 13.845.901

Sirket sermaye paylarin daha dnceki yillarda bir kismmin halka arz edilmesi sonucu 13.845.901 TL hisse
senedi ihra¢ primi olugmustur.

c-Aktiieryal Kazan¢/(Kayip) Fonu

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En oOnemli degisiklik tamimlanmus fayda yiikiimliiliikleri ve plan varliklarn
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tamimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
boylece TMS 19°un dnceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, finansal durum tablolarinda
gosterilecek net emeklilik varligt veya yiikiimliiliigiiniin plan acig1 ya da fazlasinin tam degerini
yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir 6nceki baskisinda agiklanan plan
varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net
fayda yiikiimliiliigiine ya da varligmma uygulanan indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar
kullanilmustir.

Sirket bu kapsamda personeli ile ilgili tanimlanmis fayda planlarinda aktieryal kar/zarar hesaplamis ve
finansal tablolarda da géstermistir.

b-Aktiieryal Kazanc¢/(Kayip) Fonu
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Devir (43.048) (54.639)
Aktiieryal Kazang/Kayip 111.791 14.489
Ertelenen Vergi Varligi (22.358) (2.898)
Net Aktiieryal Kazang¢/Kayip 46.385 (43.048)
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d- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %Z20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karm %35’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yedek akge hareket tablosu

Devir (01.01.2015) 786.553
Ayrilan yedek akce 43.708
Kalan (31.12.2015) 830.261

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla yasal mizanda yer alan 43.708 TL yasal yedek, kardan ayrilmis kisitlanmis
yedekler olarak raporlanmistir. (31 Aralik 2014 — 786 553 TL)

e- Gecmis Yillar Kar / Zararlari

Gegmis y1l kar /zararlar hareket tablosu

Devir (01.01.2015) 189.527
2014 yil1 kan 2.008.636
Ayrilan yedek akce (43.708)
Kalan (31.12.2015) 2.154.455
Kar Payr Dagitimi

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda aliman karar1 geregince; halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yil1 faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iligkin olarak,
paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin SPK’nin Seri:
IV, No: 27 sayili Tebligi’'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve

sirketler tarafindan kamuya ac¢iklanmis olan kar dagitim politikalar ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar
verilmistir.

Temettii dagittimi yapilmasina karar verilmesi durumunda, bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutariin  mevcut O6denmis/cikarilmig
sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, séz konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettii dagitimini gerceklestirmeden
sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan,
faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci
temettiiyli nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.
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HASILAT

a- Satis Gelirleri

Yurt I¢i Satislar

Yurt Dis1 Satislar

Diger Gelirler

Satigtan ladeler (-)
Satis iskontolari (-)

Net Satiglar

b) Satislarin Maliveti (-)

Satilan Mamul Maliyeti
Satilan Emtia Maliyeti
Diger Satiglarin Maliyeti
Satilan Hizmet Maliyeti

Satiglarin Maliyeti Toplami

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

45.094.201 48.007.856
34.318.630 15.567.436
11.784 800.781
(419.337) (955.121)
(3.431) (24.939)
79.001.847 63.396.013

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

(36.120.807) (15.817.656)
(32.966.813) (37.406.237)
(357.011) (261.130)
(612.873) (1.640.460)
(70.057.504) (55.125.483)

Sirketin satis miktarlar1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Sira No |Birim (adet, ton, v.b.) Mamul Grubu Miktar Miktar
1 ADET Beyaz Esya 1.278.038 606.766
2 ADET Otomotiv 2.516.603 1.173.621
3 ADET Aydinlatma 62.011 55.559
4 KG Aluminyum Kiilge 979.144 57.027
Sira No |Birim (adet, ton, v.b.) Ticari Mal Grubu
1 KG Sac 21.152.258 31.277.770
2 ADET Gemi Yedek Parca 0 110
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GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA VE GELIiSTIRME

GIDERLERI

a) Genel yonetim giderleri (-)
b) Pazarlama giderleri (-)

a) Genel Yonetim Giderleri Detay1

Personel Ucret

Kidem ve izin Karsiligi
Ihbar Tazminati
Amortisman Giderleri
Vergi Resim ve Harglar
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler
Kirtasiye Giderleri
Elektrik, Su, Gaz Giderleri
Haberlesme Giderleri
Danigsmanlik Hizmetleri
Bakim Onarim Giderleri
Cesitli Giderler

Dava Karsilklari

Seyahat Giderleri

Arag Giderleri

Banka Giderleri

Reklam Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
(2.443.245) (1.915.364)
(3.551.361) (738.227)
(5.994.606) (2.653.591)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

(187.777) (183.725)
(7.755) (11.124)

0 (3.864)
(513.445) (125.491)
(275.103) (493.014)
(59.412) (62.316)
(28.632) (36.136)
(58.133) (14.418)
(9.196) (10.890)
(113.567) (101.038)
(138.228) (32.457)
(498.221) (453.703)
(43.399) (51.000)
(14.285) (74.569)
(121.335) (141.989)
(364.757) (98.267)
(10.000) (21.363)
(2.443.245) (1.915.364)
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b) Pazarlama Giderleri Detayi

Personel Ucret

Kidem ve izin Karsilhig
Vergi Resim ve Harglar
Kirtasiye Giderleri
Bakim Onarim Giderleri
Cesitli Giderler

Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler

Reklamasyon Giderleri
Seyahat Giderleri

Arag Giderleri
Haberlesme Giderleri
Stipheli Alacaklar
Nakliye Giderleri

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

a-Amortisman ve Itfa Giderleri(-)
Hizmet Maliyeti

Satiglarin Maliyeti

Genel Yonetim Giderleri

Toplam

b-Personel Giderleri(-)

Dolaysiz Iscilik Giderleri
Maaslar ve Ucretler
Calisanlara Sag.Faydalar

Pazarlama Satig Dagitim Giderleri
Maaslar ve Ucretler
Caliganlara Sag.Faydalar

Genel Yonetim Giderleri
Maaslar ve Ucretler
Calisanlara Sag.Faydalar

Toplam

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
(183.511) (137.123)
(2.027) (2.580)
(887) (1.343)
(6.083) (15.934)
(145.822) (7.066)
(292.935) (123.107)
- (463)
(1.014.172) (222.831)
(16.209) (8.602)
(19.115) (20.826)
(8.922) (4.847)
(356.681) (193.505)
(1.504.997) -
(3.551.361) (738.227)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
(183.439) (185.315)
(2.371.162) (1.772.056)
(513.445) (125.491)
(3.068.046) (2.082.862)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

(8.309.924) (2.819.595)
(8.196.673) (2.804.376)
(113.251) (15.219)
(185.538) (139.703)
(183.511) (137.123)
(2.027) (2.580)
(195.532) (198.713)
(187.777) (183.725)
(7.755) (14.988)
(8.690.994) (3.158.011)
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger

gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

a)Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 11.354.980 4.383.293
Kidem tazminati ve Stipheli alacak karsilig1 iptal gelirleri 263.749 7.890
Diger gelirler 125.451 22.977
Reeskont gelirleri 751.306 429.934
Faiz Geliri (Ticari Alacaklar) 1.483.251 443.654
13.978.737 5.287.748
b)Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (4.598.984) (2.626.472)
Reeskont gideri (424.188) (374.164)
Komisyon giderleri (378.147) (217.116)
Diger (90.467) (3.772)
(5.491.786) (3.221.524)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki

gibidir:

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Faiz geliri:
Vadeli mevduat
Sabit kiymet satis geliri
Sat-Geri Kirala Islemlerinden Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
181.062 311.568
3.504.439 156.150
3.269.182 1.885.541
6.954.683 2.353.259
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIiDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sabit kiymet satis zarar1 - (10.123)
- (10.123)
FINANSMAN GIDERLERi/GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Banka Faiz giderleri (2.467.603) (2.373.975)
Finansal kiralama faiz giderleri (1.417.896) (1.378.143)
Diger faiz giderleri - -
Toplam faiz giderleri (3.885.499) (3.752.118)
Net kur fark: gideri/geliri (13.133.555) (3.989.587)
Diger finansman giderleri (349.422) (22.815)
Toplam (17.368.476) (7.764.520)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in satis amaciyla elde tutulan duran varhigi ve durdurulan faaliyeti
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Yoktur.)

DiIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem bagindaki bakiye (43.048) (54.639)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yen. Olgiim Kaz./Kay1p. 111.791 14.489
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (22.358) (2.898)
Cari Dénem Islemleri Toplami 89.433 11.591
Net 46.385 (43.048)
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VERGI KARSILIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

A. Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére kurumlar vergisi ve gecici vergi oram1 % 20 olarak
uygulanmaktadir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin
(Arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar
tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %20’dir. (2013: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirketin cari donemde vergi mevzuatina gore mali karindan hesaplamig oldugu 2015 yili kurumlar vergisi
karsilig1 629.487 TL’dir. (31 Aralik 2014-281.020 TL)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Cari kurumlar vergisi karsilig 629.487 281.020
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (474.654) (241.226)
Donem sonu varlhigy/ylikiimliligi 154.833 39.794

B. Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliigii

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varhigi ve yilkimliligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (Onceki dénem:
%20).

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun istisnalar ile ilgili 5. maddesinde ilgili sartlara uyulmasi halinde
taginmazlarin ve istiraklerin satisindan kaynaklanan  kazanglarin % 75'lik kisminin istisna oldugu
belirtilmistir. Sirket bu kapsamda sabit kiymeti olan Binalar ile Gelecek Aylara/Yillara ait gelirlerinin
UFRS degeri ile net defter degeri arasindaki fark iizerinden % 5 vergi oranina ertelenmis vergi hesaplamis
ve gelir tablosu ile iliskilendirmistir.
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Ertelenmis vergiye ve kurumlar vergisine baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi (varhiklari)/yiikiimliiliikleri: 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kidem tazminati karsiliklart 133.240 108.804
Stok deger diistikliigii karsilig 71.176 47.064
Alacaklar reeskontu ve siipheli alacaklar karsiligt 136.024 107.285
Borg reeskontu (81.677) (20.150)
Maddi ve maddi olm. varliklarin amortisman ve devlet tesvik farki 1.416.552 940.861
Ertelenen gelir 722.002 424.248
Gelir tahakkuklari 379 (4.464)
Borg ve gider karsiliklart 29.267 10.200
[tfa edilmis maliyet yonteminin krediler iizerindeki etkisi (2.323) 1.291
Gelecek aylara/yillara ait gelirler 269.934 -
Diger (92.300) -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 328.320 -
2.930.594 1.615.139

Cari donem ve Onceki donemde sona eren yillar igindeki ertelenmis vergi (varligr)/ yikiimliiliiklerinin
hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibartyla acilig bakiyesi 1.615.139 1.590.160
Donemin ertelenen vergi gelir/gideri 1.337.813 27.877
Kapsamli gelire yansiyan (22.358) (2.898)
Cari dénem / 6nceki dénem 2.930.594 1.615.139

UMS 12 cergevesinde vergi gideri/geliri ile muhasebe kar1 arasindaki mutabakat ¢alismasi asagida

belirtilmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Siirdiiriilen Faaliyetler Kari/Zarari 1.022.895 2.261.779
Yerel vergi oran1 % 20 iizerinden hesaplanan vergi (204.579) (452.356)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (38.881) (49.983)
Indirim ve Istisnalarin vergi etkisi 1.844.855
Gegici zamanlama farklari etkisi (893.069) 249.196
Vergi geliri 708.326 (253.143)
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HISSE BASINA KAZANC

Cari ve Onceki donem itibariyla sirket hisse adedi ve birim hisse bagina kar/ zarar hesaplamalar1 asagidaki
gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Net donem kari/zarar1 1.731.221 2.008.636
Hisse pay1 adedi 30.000.000 30.000.000
Hisse basina diisen kar/zarar 0,0577 0,0670

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri ve kullandig1 finansal borglardan dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz
kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin belirsizligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi ve Alacak Riski Yonetimi:

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin s6zlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir. Alacak
riski ise finansal varliklar1 elinde bulundurma, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riski de
tagimaktadir. Ortaklik’in kredi ve alacak riski esas olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket
yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars1 taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince geg¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz Oniine alinarak

degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigli durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 iliskili Taraf  Diger Taraf  iliskili Taraf  Diger Taraf  Conkalardaki Nakit ve

Mevduat Benzerleri
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (*) 4.999.241 36.943.230 8.019.552 1.533.441 26.707.354 156.876
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 (*¥*) - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 4.999.241  36.943.230 8.019.552 1.533.441 26.707.354 156.876

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diistikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2014 Iligkili Taraf ~ Diger Taraf  iliskili Taraf  Diger Taraf Bankalardaki Nakit Ve

Mevduat Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 32.467.352 10.078.103 623.192 10.555.727 401.182
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarmn net defter degeri - 32.467.352 10.078.103 623.192 10.555.727 401.182

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilancgo dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Likidite Riski:

Sirket’in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi

dahilinde belirlenen hedeflerini gerceklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri

saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.

31 Aralik 2015

Sozlesme uyarinca

nakit
cikiglar toplami 3aydan 3-12 1-5yil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+1+11+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 52.388.599 52.388.599 9.712.701 19.504.184 23.171.714
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 49.286.604 49.286.604 2.970.682 8.319.527 37.996.395
Ticari borglar 22.156.608 22.564.980 12.257.364 10.307.616 -
Diger borglar 1.245.562 1.245.562 250.854 - 994.708
Toplam yitkiimliilik 125.077.373 125.485.745 25.191.601 38.131.327 62.162.817
31 Aralik 2014
Sozlesme uyarinca
nakit
cikislar toplamm 3aydan 3-12 1-5 yil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+H+1T+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (IIT)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 58.840.235 58.840.235 12.376.912 40.977.017 5.486.306
Finansal kiralama yiikiimliliikleri 21.292.362 21.292.362 1.196.764 3.590.294 16.505.304
Ticari borglar 8.443.168 8.543.918 5.774.643 2.769.275 -
Diger borglar 92.504 92.504 92.504 - -
Toplam yiikiimlilik 88.668.269 88.769.019 19.440.823 47.336.586 21.991.610
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Finansal varhklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar

Finansal varliklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir. Sirket vadesi gecen 356.681 TL alacagin tamamu igin karsilik ayirmustir. (31.12.2014: Sirket
vadesi gegen 417.925 TL alacagin 193.505 TL’si i¢in karsilik ayirmistir.)

Vadesi gecgen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Alacaklar
Ticari Diger

Alacaklar ~ Alacaklar piger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis - - - -
Vadesi {izerinden 3-12 ay gegmis 356.681 - - 356.681
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 356.681 - - 356.681
Teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi - - - -
Alacaklar
Ticari Diger
31 Aralik 2014 Alacaklar Alacaklar piger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 224.420 - - 224.420
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 7.000 - - 7.000
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis 186.505 - - 186.505
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 417.925 - - 417.925

Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismu
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Piyasa ve Yabanci Para Riski

Faaliyetleri nedeniyle sirket. doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin sirket.

asagidakilerin de dahil oldugu finansal araclar1 kullanmaktadir:

Sirket iiretim girdilerinin ve satislarinin tamamina yakin kismi déviz ve dovize endeksli fiyatlarla

olmaktadir.

Sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullar1 diizenli olarak takip edilerek gerekli fiyat ayarlamalar

aninda yapilmaktadir.

Cari yilda sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri 6l¢gme yontemlerinde 6nceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Sirket'in cari donem ve Onceki donem itibartyla yabanci varlik ve yiikiimliiliigii orijinal ve Tiirk Liras1 para

birimleri cinsinden d6viz pozisyon tablolar1 asagidaki gibidir;

Déviz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2015
Toplam
TL Karsihg ABD Dolar1 Avro

Nakit ve Nakit Benzerleri 24.071.349 7.204.269 983.200
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 25.521.663 6.484.094 2.098.600
Kisa vadeli Diger Varliklar 16.736.529 5.286.202 430.000
Uzun vadeli Diger Varliklar 2.326.080 800.000 -
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler (101.131.780) (22.791.440)  (10.971.610)
Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler (516.854) (177.760) -
Kisa vadeli Ticari Borglar (6.205.767) (497.800) (1.497.471)
Uzun Vadeli Finansal Yikimliiliikler
Diger Borglar - - -

Net Yabanci Para Pozisyonu (39.198.780) (3.692.435) (8.957.281)

Thracat 29.992.906 - 10.239.920

ithalat 6.492.032 2.417.986 -
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Doviz pozisyonu tablosu

31 Aralk 2014
Toplam
TL Karsihgt ~ ABD Dolar: Avro

Nakit ve Nakit Benzerleri 10.117.113 4.354.440 6.949
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 18.614.456 5.187.593 2.334.508
Kisa vadeli Diger Varliklar 22.097.709 9.529.393 -
Uzun vadeli Diger Varliklar 2.415.224 856.250
Kisa Vadeli Finansal Yikiimliliikler (56.279.385) (23.618.497) (535.488)
Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler (596.020) (257.027)

Kisa vadeli Ticari Borglar (2.515.411) (987.967) (79.560)
Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliliikler (23.257.426) (7.857.278) (1.785.793)
Diger Borglar - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu (29.403.740) (13.649.343) 796.866
Thracat 15.166.481 5.236.220
Ithalat 31.685.765 13.459.179 564.582

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolari, AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis1 ifade
etmektedir. Asagidaki D6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosundan goriildiigii gibi kur farki kar1 sonucu briit

kar 3.919.878 TL ( 31 Aralik 2014- 2.940.374 TL) daha diistik/yliksek olacakti.
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31 Arahk 2015
Diviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu |
Cari Donem
Kar/Zarar
Yabanc1 paranin Yabanct
deger kazanmasi patanin deg_er
kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhik/yiikiimliiliigii -1.073.612 1.073.612
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) -1.073.612 1.073.612
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiimliiliigii -2.846.266 2.846.266
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -2.846.266 2.846.266
Diger Doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:

7-Diger doviz net varhk/yiikiimliliigii - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) -3.919.878 3.919.878

31 Aralik 2014

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu |
Onceki Dénem
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanmu
deger kazanmasi paranin deg_er
kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varhk/yiikiimliiliigii -3.165.146 3.165.146
2- ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) -3.165.146 3.165.146
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiimliiligii 224.772 -224.772
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 224.772 -224.772
Diger Doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:
7-Diger doviz net varhk/yiikiimliiliigii - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) -2.940.374 2.940.374
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Faiz Oram Riski Yonetimi ve Faiz Oram1 Duyarhh@

Sirket gelirlerinin 6nemli bir kismi ve temin edilmis krediler dovize endeksli oldugu i¢in TL faiz
dalgalanmalarindan etkilenmemektedir.

Sirket’in faaliyetleri, faize duyarli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar
ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
faiz orani riski, faiz orant duyarliligit olan wvarlik ve yiikiimliliiklerini dengelemek suretiyle
yonetilmektedir.

Sirket kredilerinin faiz oranlari vade sonuna kadar sabit kalacagi i¢in bu donemde kredi faiz riski
hesaplanmamustir.

Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken sirketin  hedefleri ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amacryla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin sirketin faliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler iist
yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini korumak ve
yeniden diizenlemek i¢in yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar yeni
hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir. Ayrica sermaye yonetiminde faaliyetlerinin
stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak
karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam Borglar 138.991.757 96.397.235
Nakit ve Nakit Benzerleri ve Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar(-) 26.864.230 10.956.909
Net Borg 112.127.527 85.440.326
Ozkaynaklar 48.608.223 46.787.569
Borg / C)zkaynak Orant 2,31 1,83

NOT 43- FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2014-Yoktur)
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NOT 44 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Aralik 2015

-Finansal tablolar yonetim kurulu tarafindan 26 Subat 2016 tarihinde onaylanmistir. Yonetim kurulu
iiyelerinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi vardir.

Kidem tazminati tavan1 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren 4.093 TL olmustur.
-Sirket 2016 y1l1 iginde rapor tarihi itibari 471.450 USD kredi kullanmig ve vadesi i¢cinde ddemistir.

-Sirket 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kredi ve leasing borcu olarak goriinen, 1.613.714 USD kredi ile
6.800.978 EURO ve 287.870 USD leasing borcunu ocak ve Subat ay1 igerisinde 6demistir.

Sirket aktifine 2010 yili Ekim ayinda giren arsa, 2015 yili1 Nisan ay1 igerisinde Finansal kiralama yoluyla
Sat-Geri Kirala islemine tabi tutulmustur. Bu satis islemi sirket tarafindan 18 Ocak 2016 tarihinde yapilmis
olan 0zel durum aciklamasinda belirtildigi tizere 14 Ocak 2016 tarihli yonetim kurulu kararn ile
gerceklestirilmistir. Kocaeli Ili Dilovas1 ilgesi Demirciler Mahallesindeki 49.999,93 m2 biiyiikliigiindeki bu
arsanin satig bedeli, 23.483.520 TL + KDV olmaktadir. Bu satis islemine ait finansal kiralama anlagmasi
2016 yili Ocak ayinda revize edilmis ve 31 Aralik 2015 tarihli mali tablolar da finansal borg olarak goriinen
20.240.001 TL anapara ve 2.801.864 TL faiz 2016 yili Ocak ay1 igerisinde 6denmek suretiyle kapatilmistir.
Daha sonra finansal kiralama sirketinden geri aliman bu arsa 2016 yili Ocak ayinda {iglincli bir sirkete
satilmisgtir.

Sirket 2011 yili Nisan ayinda 4.115.520 TL bedelle aldig1 Kocaeli ili Gebze ilgesinde bulunan arsasini
18 Aralik 2015 tarihinde yapmis oldugu maddi duran varlik satim ile ilgili 6zel durum agiklamasinda da
belirtildigi tizere 16 Aralik 2015 tarihli yonetim kurulu karart ile 7.500.000 TL bedelle satmstir.

31 Aralik 2014

-Finansal tablolar yonetim kurulu tarafindan 27 Subat 2015 tarihinde onaylanmistir. Yonetim kurulu
ilyelerinin finansal tablolar degistirme yetkisi vardir.

-Kidem tazminati tavani 01 Ocak 2015 tarihinden itibaren 3.541 TL olmustur.

-Sirket 2015 yili Ocak ay1 igerisinde ¢esitli bankalardan vade tarihi Mart-Temmuz 2015 olan 2.940.000 USD
ve vade tarihi Ocak-Subat 2016 olan 993.984 USD ve ortalama faiz % 4,6 olmak iizere toplam 3.933.984
USD USD kredi kullanmustir.

-Sirket 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kredi borcu olarak goriinen 2015 yil1 Ocak ayi igerisinde vadesi dolan

27.01.2015 vadeli 1.000.000 USD, 8.01.2015 vadeli 665.000 USD, 12.01.2015 vadeli 725.000 USD kredi
borcunu 6demistir.
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NOT 45 - DiGER HUSUSLAR

a-Finansal Tablo Aciklamalari:

31 Aralik 2015
-31 Aralik 2015 tarihi itibartyla aktif degerlerin toplam sigorta tutar1 31.478.644 TL’dir.
31 Aralik 2014

-31 Aralik 2014 tarihi itibariyla aktif degerlerin toplam sigorta tutar1 15.194.532 TL’dir.

b- Onceki Donem Finansal Tablolarina Yapilan Stmflamalar ve Nitelikleri

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilmaktadir.

c- Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart Not 2’de yer alan Finansal Araglar notunda
agiklanmaktadir.
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